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PouZzité zkratky

Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,

AVANTIS Nusle, 140 00 Praha 4

Ceska ndarodni banka

SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s., ICO: 210 49 939, se sidlem Vaclavské ndmésti

Fend 772/2,110 00 Praha 1

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi prijaté pravem Evropské unie

Lr;v;f;:cn| fore) Majetek a dluhy Fondu z jeho investicni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF
Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci

ISIN . Py
cennych papirl

(@4
Z
(oV)

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu z jeho

it IS investiéni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

(@]
N

Zdakon ¢. 89/2012 Sh., ob&ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisl

Vyhlasdka ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zakona o investicnich

voELIP spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyrocni zprava Tato vyrocni zprava

U&etni obdobi Obdobi od 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025

Zakon ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist

Zdakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ECOVIS blf s.ro. &z ecovis
Certificate no 471
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Srovnavacim obdobim v rozvaze, podrozvaze, vykazu zisku a ztraty a vykazu zmen vlastniho kapitalu je
obdobi koncici poslednim dnem ucetniho obdobi predchazejiciho Ucetnimu obdobi.

Vysvétlujici poznamky obsahuji dostaCujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zmeénam v hodnotach a vyvoji v U¢etnim obdobi, jez odrazi finanéni vykazy.

Vyro¢ni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.

Protoze Fond nevytvafi podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF UCetné a majetkove
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni.
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Y

Zakladni udaje o Fondu

Nazev Fondu SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.

Sidlo Vaclavské nameésti 772/2, 110 00 Praha 1

O
(@)

21049 939

LEI

zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
28593

Vznik Fondu 21.12.2023

Misto registrace

Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
pravni forma formeé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem

I Fond se pfi své ginnosti Fidi pravnimi predpisy véeobecné zavaznymi v Ceské
Pravni rezim republice

Zemé sidla Fondu Ceska republika

Telefonni ¢islo a

C snpinvest.cz, +420 596 373 281, avantfunds.cz
webové stranky

Dne 26. 9. 2023 ziskal Fond od CNB povoleni k ¢innosti samosprévného
investiéniho fondu Cj.: 2023/122041/CNB/570, S-Sp-2021/00295/CNB/571,
ktere nabylo pravni moci dne 26. 9. 2023 a na zakladé ktereho se od tohoto dne
obhospodaruje samostatné.

Obhospodarovatel

Poznamka Obhospodarovatel neni opravnén presahnout rozhodny limit.

Administrator AVANT IS

Administrator je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Administrator vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu ust. § 38
odst. 1 ZISIF.

a) Zdakladni kapitdl Fondu

Vyse fondového kapitélu: 261 613 tis. K& (k poslednimu dni Ugetniho obdobi)
(ztoho 7 002 tis. K¢ zapisovany zakladni kapitdl)
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b) Udaje o cennych papirech

Zakladatelské akcie
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Pog&et akcif ke konci Ugetniho obdobf
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

Prioritni akcie
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

PFevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobf
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

listinny cenny papir
najmeéno
1 tis. K¢

nejsou verejné obchodovatelné

prevoditelnost neni omezena
nebylo pridéleno
7 000 ks

0 ks v objemu 0 tis. K&
0 ks v objemu 0 tis. K¢

listinny cenny papir
na jmeno
1 tis. KC

nejsou prijaty k obchodovani
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

2 ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K¢

na evropském
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2. Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikéni Fondu v Ugetnim obdobf
(ust. § 34 odst. 2 pism. a) ZISIF)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

V priibéhu Ugetniho obdobi Fond vykonéval bézné cinnosti v souladu se svym statutem. Investiénim cilem
Fondu je v dlouhodobém horizontu dosahnout zhodnoceni svéfenych prostredk( prostfednictvim investic
zejména do pohleddvek z nespldcenych uverl (non performing loans) za pravnickymi a fyzickymi
osobami a do U¢asti v obchodnich korporacich plsobicich v oblasti vymahani pohledavek, poskytovani
nebankovnich uvérl a odkupovani pohledavek z nesplacenych Uvéru, a to zejména v regionu stfedni a
vychodni Evropy, jihovychodni Asie, Severni a Jizni Ameriky. Béhem roku 2025 Fond navysil poskytnuté
uvéry na hodnotu presahujici 2 000 000 tis. K&. Fond tedy investoval financni prostredky zejména formou
poskytovani Uvérl spoleénostem, které odkupuji a spravuji portfolia nesplacenych pohledavek. Fond se
rovnéz podili na financovani projektu vystavby bateriovych Ulozist do kapacity 10 MW. Vy$e této investice
nepresahla 5% aktiv fondu. Dale byla zalozena spolecnost MBA RECOVERY v Uzbekistanu s cilem
podnikani v oblasti spravy pohledavek z nesplacenych uveérd.

b) Finanéni prehled

Ze zvefejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyrocni zprdvy) Ize definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Dlouhodoba aktiva 1607 104
Kratkodoba aktiva 666 470
Aktiva celkem 2273574
Vlastni kapital 261613
Dlouhodobé zavazky 1292 151
Kratkodobé zavazky 719810
Pasiva celkem 2273574
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c) Prehled portfolia

V této ¢asti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za Ugetni
obdobi v tis. KE. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v priloze ¢. 2 Vyro¢ni zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni pfedchazejiciho | dni Ugetniho % podil zmeéna v %
ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva

2 076 859 2273 574 100 95
Fondu
Penézni prostfedky 26772 11670 0,51 - 56,41
GO viuisliverda 1881685 2 088 375 91,85 10,98
zapujcky
Majetkové Ucasti 741 31 0,01 - 6582
Iinseslionl e 101 070 111 527 497 10,35
papiry

L 272

Ostatni majetek 66 591 61971 - 694

Komentar k pfehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva Fondu jsou uvedena v pfiloze €. 4 Vyro¢ni zpravy.

V priibéhu U¢etniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika &i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodareni Fondu.

d) Prehled vysledk( Fondu

Ze zverejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha ¢. 2 Viyro¢ni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:
Stav k poslednimu

dni Stav k poslednimu

Ukazatel dni Ugetniho % podil zménav %

predchazejiciho

Ceenthechdesy | CPO9R

BE&zné vynosy

(inkasa dividend, 1156 424 374 537 72,39 - 067,61
urokl atd.)

Ostatni vynosy 37708 142 818 27,61 278,75
Vynosy celkem 1194132 517 355 100 - 56,68
Spravni naklady 26278 20213 4,25 - 2308
SIS ] LY 201 260 226297 47,59 12,44
(Uroky)

. 48,16

Ostatni naklady 876 065 229 044 - 8539
Néklady celkem 1103 603 475554 100 - 56,91
Cista zmena 90 529 41 801 . -53,83

hodnoty portfolia

Komentdr k pfehledu vysledk
V rozhodném obdobi nebyly Zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk Fondu.
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e) Prehled zakladnich finan¢nich a provoznich ukazatell
Hlavni finanéni ukazatelé

Stav k poslednimu dni , .
y Y Stav k poslednimu dni . o
Ukazatel predchazejiciho AN . Zmeénav %
O . Ucetniho obdobi
Ucetniho obdobi

NAV Fondu 221 913 tis. KC 261 613 tis. K 17,89 %

Pakovy efekt — metoda

hrubé hodnoty aktiv P el o
Pakovy efekt — metoda 936% 869% 79
standardni zavazkova

Nové investice 0 tis. K¢ 0 tis. K& 0%
Ukoncené investice 0 tis. K& 0 tis. K& 0%
Bisty zisk 90 529 tis. K& 41 801 tis. K& 5383 %
Cista zmena hodnoty NAY 77 188 tis. K& 39 700 tis. K& 48,57 %
Fondu

E'é’)d”ma prioritni akcie (v 31 692,68 K& 37 362,60 K& 17.89 %
Hodnota zakladatelske 31 692,68 K& 37 362,60 K& 17,89 %
akcie (v K¢)

Komentar k hlavnim finanénim ukazateldm

NAV Fondu — celkova hodnota fondového kapitaly, tj. celkova hodnota majetku Fondu po odecteni vSech
dluhd fondu. Fond pro financovani své ¢innosti kromé viastniho kapitalu vyuzival dluhového financovan.

Souhrnna vyse Uvérl a zapujcek poskytnutych Fondem mize dosahnout maximalné 1 500 % fondového
kapitalu Fondu.

f) Zdroje kapitdlu

Nésledujici prehled udaji vtis. KC vyjadiuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitalu
k poslednimu dni U¢etniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
¢. 2 Vyroc¢ni zpravy.

Vlastni kapital 261613
Dlouhodobé zavazky 1292151
Kratkodobé zavazky 719810
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Komentar ke zdrojam financovani

Investiéni ¢innost Fondu byla financovana z vlastniho kapitalu. Dale byla financovana predevsim
dlouhodobymi zdroji z pfijatych zdpUjcek od tfetich osob a dluhovymi cennymi papiry. Cizi zdroje Fondu
jsou tedy tvoreny dlouhodobymi a kratkodobymi pfijatymi zapUjckami, kratkodobymi zavazky z dluhovym
cennych papirt a kratkodobymi zavazky zejména z nakupu sluzeb. V rdmci své ¢innosti neni Fond nucen
omezovat svou investiéni ¢innost z divodd nedostatku zdroj( kapitalu.

Vysvétleni a rozbor penéznich tokd
Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v pfiloze ¢. 2 Vyro&ni zpravy.

Penize a penézni ekvivalenty (pohleddvky za bankami) — zde je zachycen stav finanénich prostfedkl na
bankovnich U¢tech Fondu a penézZnich prostredkl v hotovosti.

Fondu neni zndmo zadné omezeni vyuziti zdrojl kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo podstatné
ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.

g) Udaje tykajici se prosazovani environmentdlnich nebo socidlnich vlastnosti a udrzitelnych investic
podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a Udaje podle ¢&l. 5 az 7 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism.
i) ZISIF)

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarskeé ¢innosti.

h) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s §
234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie
39 000,00 K¢
37 500,00 K¢
36 000,00 K¢
34 500,00 K¢
33 000,00 K¢
31 500,00 K¢

30 000,00 K&
31.12.2024 31.12.2025

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.
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Charakter Fondu

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. S akciemi neni spojeno pravo na jejich
odkoupeni.

S prioritnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé spole¢nosti, nestanovi-li zakon nebo
stanovy Fondu néco jiného. S prioritnimi akciemi je spojeno zvlastni pravo akcionard podilet se
prednostné na zisku Spolec¢nosti, ktery Spoleénost za pfislusné ucetni obdobi vytvofila, a to do vyse 7,5 %
jmenovité hodnoty kazdé prioritni akcie. Zbyld ¢ast zisku nalezi vlastniklim zakladatelskych akcii. S
prioritnimi akciemi je dale spojeno pravo na prednostni podil na ¢asti jinych vlastnich zdrojd Spole¢nosti
¢i likvidacniho zlstatku, ktera predstavuje nebo byla vytvorena z nerozdéleného zisku z minulych let, a to
do vyse 7,5 % jmenovité hodnoty kazdé prioritni akcie. S prioritnimi akciemi vSak neni spojeno pravo
podilet se na distribuci jinych vlastnich zdrojd Spole¢nosti nebo likvida¢niho zlstatku, pokud nepochazi z
vySe uvedeného zdroje. Prioritni akcie nejsou akciemi s pevnym podilem na zisku ve smyslu § 348 odst.
3 ZOK.

Investi¢ni strategie / redlnd hodnota investic Fondu

Investicni strategii Fondu jsou zejména investice do pohledavek z nesplacenych uvérd (non performing
loans) za pravnickymi a fyzickymi osobami (formou poskytovani financovani tfetim osobam nebo
dcefinym spole¢nostem) a do UcGasti v obchodnich korporacich plsobicich v oblasti vymahani
pohledavek, poskytovani nebankovnich uvérl a odkupovani pohledavek z nesplacenych uvéry, a to
zejména v regionu stiedni a vychodni Evropy, jihovychodni Asie, Severni a Jizni Ameriky.

Fond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize v kratké dobé premeénit na penézni
prostredky, aniz by Fond realizoval ztratu.
Fond je pfipraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Aktualné neni zvazovana zmeéna investicni strategie Fondu.

Likvidita Fondu
Bézné prijmy jsou generovany Uroky z Gvérovych nastrojd v portfoliu Fondu.

Bézné prijmy Fondu mohou z regulatornich divodd zaznamenat kratkodoby ¢asteény vypadek. Vypadek
téchto prijmu vsak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy$sim objemu. Majetek Fondu je dostatecné likvidni.

Fond disponuje dostate¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit bézné
naklady na ¢innost spravy vlastniho majetku. Témito béznyminaklady jsou zejména odména statutarniho
organu, mzdové naklady zaméstnancd, odména administratora a depozitare, najemné sidla spole¢nosti.
Diky dostatec¢nym zdrojim likvidniho majetku nejsou o¢ekavany potize pfi kryti béZnych nakladd Fondu.

hodnoty akcii. V pfipadé, ze nebudou ziskany nové prostredky Upisem investicnich akcif, nové investice
budou realizovany dluhovym financovanim a formou reinvestovani zdrojl z béznych pfijmd a z pfijma
ukoncenych investi¢nich pfilezitosti. Fond nema zavazky k pokracujicimu financovani investic, a proto
vyznamné potize s likviditou pfi realizaci investicni strategie.

Fond disponuje dostateCnymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i stfednédoby nedostatek likvidnich
prostredkd.

Provoznirizika
Statutarni organ a administrator pro Fond radné zajistili veSkeré potrebné cinnosti.
V rdmci zvySené volatility na financnich trzich Ize o¢ekavat, ze pravidelné ocenovani majetku a dluhli na

ocenovani majetku a dluhd Fondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimofadné
okolnosti.
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Vliv ekonomického vyvoje, inflace a zmény Urokovych sazeb na hospodareni Fondu

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem v Ceské republice, kterd je vzhledem k malé a oteviené ekonomice
pod silnym vlivem vyvoje vEU (zejména Némecka) a také pod silnym vlivem externich uddlosti
(geopolitika, energie, obchodni politika). Vliv na hospodareni Fondu se projevuje predevsim
prostfednictvim zmén redlné hodnoty majetku a zavazkd Fondu, dale skrze dostupnost, cenu a podminky
financovani i investiéni sentiment.

Vyvoj v roce 2025

Rok 2025 byl charakterizovén stabilizaci inflace v blizkosti infladniho cile CNB, riistem realnych mezd a
obnovenim &&sti doméci poptavky. Podle CSU doséhla priimérna roéni mira inflace v roce 2025 hodnoty
2,5 %, pricemz ceny zboZi rostly vyrazné pomaleji (+1,1 %) nez ceny sluzeb (+4,7 %), coz ukazuje
na setrvacnost cenové dynamiky ve sluzbach.

Ménova politika CNB v pribéhu roku 2025 reagovala na stabilizaci inflace i na strukturu inflaénich tlak(i a
postupné se posunula k vyckavacimu pristupu. Konec roku 2025 a zacatek roku 2026 tak vstupuijf
do obdobi, kdy trh pracuje vice se scénarem stabilnich sazeb nez s vyraznym dalsim poklesem.

Dopady ruské invaze na Ukrajinu a vale&ného konfliktu v franu

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci Fond priibézné identifikuje hlavni rizika, kterym
muze Celit, a vyhodnocuje, zda neni ohrozen predpoklad nepfetrzitého trvani ucetni jednotky.

Rizika spojena s valkou na Ukrajiné jsou trhy do znacné miry zohlednovana, konflikt vSsak nadale
predstavuje zdroj nejistoty. Potencialni dopady se mohou projevit zejména skrze vyvoj cen energii a
komodit, logistiku, dvéru domacnosti a firem a prostfednictvim geopolitickych rizikovych pfirazek.
Zaroven plati, Ze dopad muze byt skokovy v pfipadé eskalace nebo zmén sankéni politiky.

Nové geopolitické riziko na blizkém vychodé se materializovalo do pfimého energetického Soku. Podle
Reuters trva valecny konflikt USA a Izraele s {ranem tfeti tyden, Hormuzsky prtiliv z{stava narugen a cena
ropy Brent se pohybuje nad 100 USD/barel; IEA soucasné oznamila koordinované uvolnéni vice nez 400
mil. barelll nouzovych zasob ropy.

Hlavni zdroje rizik, kterym muze Fond v souvislosti s geopolitickymi riziky (okupace Ukrajiny a valecny
konflikt na blizkém vychodé) ¢elit:

- velké vykyvy na financnich trzich, a to zejména pro pfipad vétsi eskalace Ci rozsifeni konfliktu;
- dostupnost a ceny surovin (zejména ropy) a energii s dopadem na zvyseni inflace &i obéh zboZi;

- navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoZz dlsledkem bude recese, véetné omezeni
ziskovosti firem a investicni aktivity.

Fond nevlastni zadnd aktiva v Rusku ¢i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investorl z téchto
destinaci. Fond ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, Ze neni ohrozen predpoklad jeho
nepretrzitého trvani jako ucetni jednotky.

Predpoklad nepretrzitého trvani i¢etni jednotky

S ohledem na vySe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepfetrzitém trvani Ucetni
jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
ocekava mozny docasny pokles v realné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vSak tento pokles
nepredstavuje prekazku. Aktudlini likvidita Fondu je zajisténa, nebot velkd ¢ast majetku Fondu je umisténa
v likvidnich nastrojich. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potfebné sluzby zajistény.
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3. Textova ¢ast Vyrocni zpravy

a) Popis viech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skon&eni Ugetniho obdobi,
V€. informaci o skuteCnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu Vyroeni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo u Fondu k zadné zméné ani skuteCnosti, ktera by byla vyznamna pro naplnéni
ucelu Vyrocni zpravy.

b) Udajeo predpoklddaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

Makroekonomicky vyhled na horizontu roku 2026

Z&kladni rdmec

Makroekonomicky vyhled pro rok 2026 napfic relevantnimiinstitucemi predpoklada rist Ceské ekonomiky
pobliz potencialu, inflaéni prostfedi v blizkosti 2% cile CNB a spi$e stabilni domaci urokové sazby (s tim,
Ze vyznamna nejistota zlstava v zahrani¢i a v obchodni politice).

e CNB uvadi rist ekonomiky 2,4 % a inflaci v roce 2026 v blizkosti 2% cile; riist ma byt tazen
soukromou spotiebou se silnou dynamikou mezd a postupné i investicemi (Ceska ekonomika
na prahu roku 2026; Jakub Seidler; 14.1.2026)

e OECD ve svém ekonomickém vyhledu (Economic Outlook; 2.12.2025) uvadi pro rok 2026 rist
ekonomiky CR 0 2 %; hlavnim motorem ma z(istat soukroma spotieba a investice podpofené
prostfedky z programu Narodniho planu obnovy (realizace programu NextGenerationEU)
do konce roku 2026; exporty mohou byt tlumeny i obchodnimi restrikcemi.

e Evropska komise ve svém podzimnim vyhledu (Autumn Forecast; 17.11.2025) oc¢ekava v roce
2026 riist ekonomiky CR o 1,9 % a zd(irazfuje tah spotfeby domacnosti a potencidlné negativni
pfispévek Cistého exportu.

e Ministerstvo financi CR v makroekonomické predikci (6.11.2025) pro rok 2026 pracuje
s prdmeérnou inflaci 2,3 % a uvadi konsenzualni o¢ekavani ristu HDP kolem 2,1 %.

Kurz CZK/EUR

Kurz koruny zlstane v roce 2026 pravdépodobné citlivy na globalni sentiment a na vyvoj urokového
diferencialu. Domaci fundamenty (inflace blizko cile CNB, opatrnd ménova politika) mohou byt podpdrné,
avsSak v epizoddch vyssi rizikové averze mize koruna oslabovat.

Energie a komodity

Ceny energii a komodit mohou pUsobit na hospodafeni Fondu nepfimo pfes inflaci, nakladovost
majetkovych Uc¢asti a protistran, solventnost dluznikl a investi¢ni sentiment. Pro rok 2026 existuje scénar
spiSe umirnénych cen ropy, avsak s moznymi kratkodobymi vykyvy v ddsledku geopolitického vyvoje.
Americky Urad pro energetické informace (EIA) ve svém kratkodobém vyhledu (STEO, leden 2026) uvadi
pro rok 2026 primérnou cenu ropy Brent kolem 56 USD/barel (pokles oproti roku 2025) pfi predpokladu
prebytku nabidky nad poptavkou.

Lednovy zdkladni scéndr EIA (STEO) s prdmérnou cenou ropy Brent kolem 56 USD/barel je nutné
povazovat za prekonany. Aktudlni vélecny konflikt USA a lzraele sirdnem a naruseni dopravy
v Hormuzském prdlivu posouvaji ceny ropy nad 100 USD/barel a zvysuji riziko sekundarnich inflacnich
tlakd, nakladl logistiky, a opatrnéjsiho postupu centralnich bank. Ty mohou ovlivnit investi¢ni sentiment
a finanéni podminky.
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Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond pfevazné investuje:
Uvéry a pohledavky

e Kvalita portfolia: V prostredi stabilizované inflace a pokracujici dynamiky mezd je zékladni scénar
u citlivych dluznikd, zejména pokud je zatézuji naklady sluzeb a bydleni (setrva¢nost cen sluzeb
potvrzuje CSU).

e Ocenovani na realnou hodnotu: Stabilizace bezrizikovych sazeb podporuje vyssi soucasnou
hodnotu budoucich penéznich tokd, nicméné rozhodujici zlstdva kreditni marze a
pravdépodobnost selhani dluznikd — oboji je individudini dle dluznika a zajisténi.

e Makro rizika: Evropské komise ve svém Ekonomickém vyhledu pro Cesko (17.11.2025)
upozornuje na negativni vliv Cistého exportu v roce 2026 a OECD zmiruje vliv obchodnich restrikci
na rdst exportu — to mUZe byt relevantni pro ¢ast firemnich dluznikd.

Hlavni rizika: zhorseni cash-flow vybranych dluznikd, koncentrace, vymahatelnost, rist kreditni marze
pfi zhorSeni sentimentu.

U uvérd a pohledavek roste riziko zhorseni cash-flow u dluznikd exponovanych na energie, logistiku a
cyklickou poptavku. To mdze vést k vétsi diferenciaci kreditnich marzi a v nepfiznivém scénafii k narlstu
nesplacenych pujcek (NPL) u citlivéjsich dluznika.

Scéndre vyvoje pro rok 2026 (zakladni vs nepfiznivy)

Scénarovy ramec je vhodné zpresnit tak, ze geopoliticka eskalace na blizkém vychodé jiz neni jen
hypotetickym rizikem, ale materializovanym faktorem ovliviiujicim ceny energii a volatilitu a kreditni
prémie.

Z4kladni scénar (nejpravdépodobné;jsi)

e HDP CR: rlist pobliz potencialu (cca 2 %) — v rozmezi vyhledd CNB/OECD/EK/MFCR.

o Inflace: pobliz 2% cile, s vy$Si setrvacnosti sluzeb.

e Sazby: spiSe stabilni, opatrna meénova politika.

e Menovy vyvoj CZK/EUR: stabilni az mimné posilujici koruna pfi pfiznivych doméacich
fundamentech, s citlivosti na globalni sentiment.

e Energie: umirnéné ceny ropy (EIA cca 56 USD/barel Brent), s moznymi vykyvy kvili geopolitice.

(private equity) dle kvality cash-flow; u dluhopisi prevaha ,carry” prostredi; u uvérd stabilita
s individualnimi riziky; u akcii vySsi citlivost na sentiment.

Pdvodni predpoklad umirnénych cen ropy je nutné nahradit scéndrem zvysenych cen energii po dobu
trvani naruseni Hormuzského pralivu. Kratkodobé vykyvy byly nahrazeny redlnym energetickym Sokem.

Nepfiznivy scénar (materidlni rizika)

e Externi Sok / obchodni bariéry / slab3i Némecko: tlumi exporty a investice, zhorSeni firemni
ziskovosti, rdst rizikové averze. EK i OECD explicitné pracuji s negativnim vlivem
tarifd/obchodnich restrikci na exportni vyvoj.

e Risk-off na trzich: rist kreditnich spreadd, zhorSeni refinancovani a tlak na realné hodnoty
rizikovych aktiv.

e Meé&novy vyvoj: koruna mlze v risk-off epizodé oslabit (vazba na globalni sentiment zmifovana
v komentarich trhu).

e Energie: geopoliticka eskalace muze kratkodobeé vyvolat cenové skoky (pfestoze zakladni scénar
EIA je spiSe umirnény).

Dopad do aktiv: rdst diskontd a kreditnich marzi; tlak na valuace nemovitosti a private equity u aktiv s
horsi kvalitou cash-flow; zhorseni podilu NPL u citlivych dluznikd; vys$si volatilita akcii.

V nepfiznivém scénafi je nyni tfeba pocitat s delSim naruSenim dodavek z Perského zalivu, delSim
setrvanim ceny ropy Brent nad 100 USD/barel a s rizikem dal$iho rlstu kreditnich spreadd a tlaku na

valuace rizikovych aktiv.
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Rizikové faktory aktudlniho Gcetniho obdobi
V pribéhu aktualniho u¢etniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem zejména:

e Obchodni politika a celni tarify: mozny dopad do export(, investic a sentimentu (EK/OECD).
e Externi poptdvka (EU/Némecko) a otevienost ekonomiky: citlivost na vnéjsi Soky, zejména
v prdmyslu.
e Setrvadnost inflace ve sluzbach: riziko delsi stability sazeb a dopad do diskontd (CSU; CNB).
e Geopoliticka situace: dopad na energie, logistiku a rizikové prirazky; moznost skokovych zmén
sentimentu.
e Finanéni podminky a kreditni pfirdzky: pripadné zhorseni dostupnosti financovani a rdst
kreditnich marzi s dopadem na redinou hodnotu aktiv a zavazk.
Rizikové faktory geopolitické situace je vhodné rozsifit o aktualné materializovanou eskalaci konfliktu
mezi USA, Izraelem a Irdnem, kterd jiz vede ke zvysené volatilité finanénich trhd a rlistu cen energif.

V pfipadé delsiho naruseni Hormuzského pralivu mize dojit k dalsimu zesileni inflacnich tlakd, rdstu
kreditnich pfirazek a zhorSeni investi¢niho sentimentu.

Ke dni vyhotoveni Vyroéni zpravy existuje znacna mira nejistoty ohledné efektu vySe uvedenych
predpokladl a rizik na tuzemskou i globalni ekonomiku, nebot neustdle dochazi k vyvoji. Nelze proto
s pozadovanou presnosti stanovit dopad vySe uvedenych scéndrd a rizik na redlnou hodnotu majetku a
dluhd Fondu.

c) Informace o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

d) Informace, zda v Ugetnim obdobi doslo k nabyti viastnich akcii (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
Zol)

Ke konci U¢etniho obdobi nedrzel Fond, jeho dcefina spolecnost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie, které

by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

e) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. e) ZoU)

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho prostfedi. Fond ma zaméstnance a je tedy, aktivni

v oblasti pracovnépravnich vztah.

f) Informace o tom, zda Fond md pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zévodu v zahranici (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

g) Udaje o ginnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu Ucetniho obdobi ve vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu
Fondu.
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h) Identifikacni Udaje kaZzdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné stru¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijmeni Ing. Pavel Makovec

Dal&f identifika&n{ tdaie datum narozeni: 13.03.1955
) bytem: Chote&skd 333, 252 26 Trebotov

Vykon éinnosti portfolio manazera pro Fond: Celé ucetni obdobi
Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Pavel Makovec disponuje hlubokymi znalostmi v oblastech investi¢niho bankovnictvi, kolektivniho
investovani, emisi cennych papird, kapitalovych trhd, ale i ekonomické analyzy, firemnich financi
a fizeni rizik. Zkusenosti shiral v New Yorku, Londyné i Milané. Plsobil i v fadé ¢eskych firem, podilel se
na obnoveé ¢innosti Burzy cennych papirti v Praze. Je pfedsedou investi¢niho vyboru investi¢niho fondu
r2p invest SICAV, a.s. a prezidentem Asociace fondU kvalifikovanych investord.

i) Identifika¢ni Udaje kazdého depozitdfe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou Cinnost
depozitare vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2
pism. b) VoBUP)

Nazev CYRRUS, as.

639 07 020
Sidlo Vevefi 3163/111, Zabovfesky, 616 00 Brno
Vykon ¢innosti depozitare pro Fond Celé ucetni obdobi

j) Identifikaéni Udaje kazdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povérena.

k) Identifikacni (daje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, kterd vykondvala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a Gdaj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpirce.

) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZzité pro UcCely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy &. 4 Vyro¢ni zpravy.
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m) Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku nebo ndroku vlastnikG cennych papirli nebo
zaknihovanych cennych papirl vyddvanych Fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. idaj o vSech statnich, soudnich nebo rozhodéich
fizenich za Ugetni obdobi, kterd mohla mit nebo v neddvné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, Ze takova fizeni neexistuiji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokl vliastnik cennych papird nebo zaknihovanych cennych,papfrﬁ vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Ucetnim obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyl Fond ucastnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

n) Hodnota vSech vyplacenych podil( na zisku na jednu investicni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s
§ 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2 pism. h) VoBUP)
V Ugetnim obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena zadna dividenda.

V U¢etnim obdobi pfedchazejicim Ugetni obdobi nebyla k investi¢nim akciim vyplacena zadné dividenda.

o) Udaje o skutedné zaplacené Uplat& za vykon &innosti depozitare, administratora, hlavniho podptrce
a auditora, a udaje o dalSich nakladech i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism.
k) ZISIF a PFlohou 2 pism. i) VoBUP)

Uplata depozitéfi za sluzby depozitafe 1 164 tis. K&
Uplata depozitafe za spravu cennych papir( 0 tis. K¢
Uplata administratora 1 247 tis. K&
Uplata hlavniho podptirce 0Kg
Uplata auditora 395 tis. K&
Udaje o dal$ich nékladech &i danich

Pravni a notarskeé sluzby 720 tis. K&
Poradenstvi a konzultace 2 312 tis. K&
Pronajem kancelari 2 923 tis. K¢
Pronajem os. automobill 1 334 tis. K¢
IT sluzby 446 tis. K¢
Ostatni spravni naklady 167 tis. K¢
Ostatni provozni naklady 268 tis. K¢

Uplaty jsou hrazeny na vrub fondového kapitélu. Obhospodafovatelem fondu je fond sam.

p) Udaje o podstatnych zménach udajli uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo
v pribéhu Ucetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu Ugetniho obdobi do$lo k zméné statutu Fondu — byla aktualizovana hodnota TER.
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q) Udaje o mzdéch, uplatach a obdobnych piijmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Gdaje o poétu pracovnikd a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitaly,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Pracovnici Fondu (véetné portfolio manazera Fondu) jsou odmérnovani Fondem v souladu s jeho vnitfnimi
zasadami pro odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR.

Fond vytvoril systém pro odménovani svych pracovnikl, véetné vedoucich osob, kterym se stanovi, Zze
odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostni odmeéna).
Nenarokova slozka odmeény je vyplacena pfi spinéni predem definovanych podminek, které se zpravidla
odviji od vysledku hospodareni Fondu a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Pevna slozka odmén 7 163 tis. K&
Pohybliva slozka odmeén 0 tis. K¢
Pocet prijemcl 14
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 tis. K¢

r) Udaje o mzdach, platdch a obdobnych pfijmech pracovnikd nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu tém z jeho pracovnikd nebo
vedoucich osob, jejichZ ¢innost méa podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c¢) ZISIF)

Fond uplatfiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k pracovnikdm, ktefi maji
vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven Fond. Tyto zdsady a postupy v rdmci systému
odménovani podporuji fadné a ucinné fizenirizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového
profilu Fondu, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stretu zajma.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e Clen predstavenstva, ktery zaroven zastava funkci portfolio manazera;
e risk manazer

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatriuji vyse uvedena pravidla o stanoveni pevné narokoveé a pohyblivé
nenarokoveé slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomer mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Odmeény vedoucich osob 252 tis. K¢
Pocet prijemcl 2
Odmeény ostatnich pracovnik({ 6911 tis. K&
Pocet prijemcl 14
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4, Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ucetni zaverka, vypracovana v souladu s platnym
souborem Ucetnich standardl, poddva vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci a
vysledcich hospodareni Fondu a vyrocni zprava podle zakona upravujiciho Ucetnictvi obsahuje veérny
prehled vyvoje a vysledkd Fondu a postaveni Fondu, spolu s popisem hlavnich rizik a nejistot, kterym &eli.

Zpracoval: Ing. Pavel Makovec
Funkce: predseda predstavenstva spolec¢nosti SNP INVEST, investi¢ni fond a.s.
Dne: 30.06. 2026

Podpis:
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5. Prilohy
Priloha ¢. 1 —  Zprava auditora
Pfiloha ¢. 2 =  Ucetni zavérka Fondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Pfiloha &.3 —  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Pfiloha €. 4 - Identifikace majetku Fondu, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu
(Pfiloha 2 pism. e) VoBUP)
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6. Pfiloha €. 1 — Zprava auditora



Q2ECOVIS

SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.

Zprava auditora o ovéreni Ucetni zavérky
k 31. prosinci 2025



ECOVIS®

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
SNP INVEST, investicni fond, a.s.

Se sidlem: Véclavské namésti 772/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Identifikacni ¢islo: 210 49 939

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Géetni zavérky spoleénosti SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.
(dale také ,Spoleénost") sestavené na zakladé ceskych Gcetnich predpist, kterd se sklada
z rozvahy k 31.12.2025, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za
rok konéici 31.12.2025 a pfilohy této Gcetni zaverky, véetné vyznamnych (materidlnich)
informaci o pouzitych GCetnich metodach. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1
pfilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru téetni zavérka podava vérny a poctlvy obraz aktlv a pasiv spolecnosti
SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s. k 31.12.2025, nékladi a vynosi a vysledku jejiho

s s

hospodareni za rok konéici 31.12.2025 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditory Ceské
republiky pro audit, kterymi JSOU mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplné&né a upravené souvisejicimi apllkacnlml dolozkami. Nade odpovédnost stanovena
t&mito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni
zaverky V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou
auditord Ceské republiky jsme na Spolecnostl nezavisli a Splnlll jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dikazni informace, které
jsme shromaZzdili, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadfeni nadeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpraveé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Géetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutdrni organ Spolecnosti.

Nas vyrok k Géetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souwse_uach s ovérenim Gc&etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiglnim)
nesouladu s uéetni zavérkou & s nasimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani Ucetni zévérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlnd) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materlalnlch) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZzadavky pravnich

ECOVIS blf s.r.o., Betlémské ndmésti 351/6, Praha 1, Staré mésto, 110 00. 1¢: 276 08 875. Provozovna: Na Veselou 962, Beroun,
266 01. Spoleénost je zapsana v obchodnim rejstfiku, vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 118619,

ECOVIS International, a network of independent tax advisors, accountants, auditors and lawyers, operating in Algeria, Argentina, Australia,
Austria, Belgium, Bosnia and Herzegovina, Brazil, Bulgaria, Cambodia, Canada, Chile, China, Colombia, Costa Rica, Croatia, Cyprus, Czech
Republic, Denmark, Ecuador, Egypt, El Salvador, Estonia, Fintand, France, Georgia, Germany, Greece, Great Britain, Guatemala, Hong
Kong, Hungary, India, Indonesia, Ireland, Israel, Italy, Japan, Republic of Korea, Latvia, Lebanon, Liechtenstein, Lithuania, Luxembourg,
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predpisli na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu
vyznamnostn (materlallty), t_] zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit usudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze
e ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v U&etni zavérce, jsou ve vdech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a
s ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale Jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatktl a povedoml o) Spolecnostl, k nimz Jsme
dospéli pri provadem auditu, ostatni mformace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné
nespravnostl. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spolecnosti za dcetni zavérku

Statutdrni organ Spole¢nosti odpovidd za sestaveni (Cetni zévérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s &eskymi Géetnimi pfedpisy, a za takovy vnitini kontrolni
system ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Uucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani G&etni zavérky je statutdrni orgadn Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni
zavérky zaleZitosti tyka]|C| se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretr2|teho trvani pfi sestaveni ucetni zaverky, s vyjimkou pfipadu, kdy predstavenstvo
planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat priméfenou Jlstotu, Ze Ucletni zavérka jako celek neobsahUJe
vyznamnou (materlalnl) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahu1|C| na$ vyrok. PFiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni
zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenyml pfedpisy ve vSech pripadech
v ucetni zavérce odhali prlpadnou existujici vyznamnou (materlalm) nespravnost
Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize redlné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomickd rozhodnuti, kterd uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatnovat
b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi
povinnosti:

° Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gcetni
zavérky zpusobene podvodem nebo chybou, navrhnout a provest auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatec¢né a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost k niz doslo v disledku
podvodu, je vétsi ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti
zplUsobené chybou, protoZe souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, imysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

. Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim
pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor
na uéinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

WWW.ecovis.com/prague
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. Posoudit vhodnost pouZitych uG&etnich pravidel, pfiméFenost provedenych
G&etnich odhadd a informace, které v této souvislosti statutdrni orgdn
Spoleénosti uvedlo v priloze ucetni zaverky.

° Posoudit vhodnost pou2|t| predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamnd (materidlni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze G¢etni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né,
vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Spolecnostl
nepretrzute trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi
zpravy. Nicméné budouci uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze
Spole¢nost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah Gletni zavérky, véetné pfilohy,
a dale to, =zda uletni =zdvérka zobrazuje podkladové transakce
a udalosti zptsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povmnostl je informovat statutarni orgdn mimo jiné o planovanem rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prab&hu uéinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze, dne 30.06.2026

7 ‘ j — N Q_/
(—<orA /_?5 Qe |

ECOVIS blif s.r.o. - Ing. Milo$ Fiala

Betlémské namésti 351/6 odpovédny auditor za provedeni auditu
110 00 Praha 1 jménem spolecnosti

evidencni Cislo opravnéni 471 evidendni Cislo opravnéni 2008
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7. Piloha &. 2 — Ugetni zavérka Fondu ovéfend auditorem
(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Avant

INVESTICNi SPOLECNOST

Ucetni zavérka Fondu

SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.
za obdobiod 1. 1. 2025 do 31. 12. 2025



SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.

/\VCI n I' IC0O: 210 49 939

INVESTICNi SPOLECNOST

Priloha k radné ucetni zavérce k 31. 12. 2025 (v tis. K&)
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ROZVAHA

Ke dni 31.12. 2025

(v tisicich K¢)

Posledni den Posledni den P . N
. rozhodného rozhodného . d,en m|nuleho
AKTIVA Poznamka . Korekce p rozhodného obdobi-
obdobi obdobi
netto
brutto netto
Aktiva celkem () sum 2273574 2273574 2 076 859
1 | Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 6.1 37 37 120
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 11633
3 |0 6.2 11633 26 652
v tom: a) splatné na pozadani 6.2 11633 11633 26 652
4 | Pohleddvky za nebankovnimi subjekty (2) 6.3 2088 375 2 088 375 1881 685
v tom: a) splatné na pozadani 6.3 118 153 118 153 44 609
b) ostatni pohleddvky 6.3 1970222 1970222 1837076
6 | Akcie, podilové listy a ostatni podily 6.5 111 527 111527 101 070
7 | Ugasti s podstatnym vlivem (%) 6.6 0 0 683
8 | Ugasti s rozhodujicim vlivem (%) 6.6 31 31 58
10 | Dlouhodoby hmotny majetek () 6.7 13151 13151 36722
11 | Ostatni aktiva 6.8 22710 22710 6 400
13 | Naklady a prijmy pristich obdobi 6.9 26110 26110 23 469
. Posledni den Posledni den minulého
PASIVA Pozndmia rozhodného obdobi | rozhodného obdobf
Pasiva celkem () sum 2273574 | 2 076 859
2 | Zavazky vici nebankovnim subjektlim () 6.10 1971658 1685197
b) ostatni zavazky 6.10 1971658 1685197
3 | Zavazky z dluhovych cennych papirti () 6.11 23034 99 363
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 6.11 23 034 99 363
4 | Ostatni pasiva 6.12 17 251 28212
5 | Vynosy a vydaje pristich obdobi 6.13 18 366
6 | Rezervy (%) 6.14 41808
c) ostatni 6.14 41808
Cizi zdroje (bez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele
investi¢nich akcif klasifikovanych jako zévazek) celkem sum 2011961 1854946
9 | Zakladni kapital (%) 6.15 7002 7002
z toho: a) splaceny zakladni kapital 6.15 7002 7002
Nerozdeleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
15 | obdobi 6‘]6 212 810 124 382

116 | Zisk nebo ztrata za (cetni obdobi 41 801 90 529

[ b) piirstek kapitalu _ 41 801 90 529

17  Vlastni kapital 261613 | 221913

Cista aktiva pfipadajici na drZitele investiénich akcii celkem
18 (Fondovy kapital)

Sestaveno dne: 30. 6. 2026 Podpisovy zéznam statutarniho orgédnu Ucetni jednotky:

Pavel Makovec
Sestavil: Lucie Raskova Predseda predstavenstva
%,/ ) r SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.
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PODROZVAHOVE POLOZKY

Ke dni 31.12.2025

(v tisicich K¢)

Poznamka Posledni den rozhodného obdobi Posledni d,e n mlnuletjo
rozhodného obdobi
8 | Hodnoty pfedané k obhospodarovani 10. 0 0
Sestaveno dne: 30. 6. 2026 Podpisovy zédznam statutarniho organu tcéetni jednotky:

Pavel Makovec

Sestavil: Lucie Raskova Predseda predstavenstva / / /
. g SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.
Y —y
Al
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INVESTICNi SPOLECNOST

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok kong&ici 31. 12. 2025

(v tisicich K¢)

SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.
IC0O: 210 49 939

Priloha k radné ucetni zavérce k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

v, Od za¢4tku do konce
Pozndmka od zacatk,u do koncg minulého rozhodného
rozhodného obdobi .
obdobi
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy (%) 7.2 374 537 314 302
2 | Néklady na uroky a podobné néklady (%) 7.2 226 297 201 260
z toho: a) néklady uroky z dluhovych cennych papird 7.2 4796 9412
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 7.3 -117 931 36172
7 Ostatni provozni vynosy 7.4 0 196
8 Ostatni provozni naklady 7.4 268 13715
9 | Spravni ndklady (%) 7.5 20213 26278
vtom: a)nédklady na zaméstnance (%) 7.5 9469 9182
z toho: aa) mzdy a platy 7.5 7164 6948
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 7.5 2 306 2234
b) ostatni spravni naklady 7.5 10744 17 096
1 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku (2) 7.6 2281 31
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z diive odepsanych pohledavek 7.6 42 660 0
16 | Rozpusténi ostatnich rezerv 7.6 0 16 064
17 | Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 7.6 0 34189
20 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim sum 50 207 91 261
21 | Dan z prijmu 7.7 8 406 732
22 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni sum 41 801 90 529
Sestaveno dne: 30. 6. 2026 Podpisovy zédznam statutarntho organu tcetni jednotky:
Pavel Makovec
Sestavil: Lucie Raskovd Predseda predstavenstva M/W
. SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.
/Y/j £ 7
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INVESTICNi SPOLECNOST

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

za rok kong&ici 31. 12. 2025

(v tisicich K¢)

SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.

ICO: 210 49 939

Priloha k radné ucetni zavérce k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

Zlstatek k 31.12.2024

ZAakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocerovaci Zisk Celkem
kapitél akcie azio fond fond rozdil ztrata

Zlstatek k 1.1.2024 0 0 0 0 144725
Zmeny v disledku konverze a 0 0 0 0 0 11247 11241
transformace fondu

Cisty zisk/ztréta za Udetni obdobi 0 0 0 0 0 90 529 90 529
Prevody do fondl 0 0 0 0 0 -2100 -2 100

0 0 0 0

221913

Zstatek k 1.1.2025
Zmeny v dusledku konverze a

Zakladni
kapital

Viastni
akcie

Emisni
azio

Rezerv
fondy

Kapital.
fondy

Ocenovaci
rozdily

Celkem

2219183

ZUstatek k 31.12.2025

0 0 0
transformace fondu
Cisty zisk/ztréta za Udetni obdobi 0 41801 41801
Prevody do fondU 0 -2 101 -2101

261613

Sestaveno dne: 30. 6. 2026

Sestavil: Lucie Raskova

Podpisovy zédznam statutarntho organu tcetni jednotky:

Pavel Makovec

Predseda predstavenstva

’ SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.

g ~
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/\VCI n I. IC0O: 210 49 939

INVESTICNi SPOLECNOST

Priloha k radné ucetni zavérce k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

PRILOHA V UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s. (dale jen ,Fond"). Fond byl zaloZen v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF").

Nazev Fondu: SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.

Sidlo: Vaclavské namésti 772/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Den zapisu do obchodni rejstriku: 21.12.2023

ICO: 210 49 939

DIC: CZ21049939

Pravni forma: akciova spole¢nost

Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B vlozka 28593

Predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investor(i podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Fond byl dne 26. 9. 2023 na zékladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ) a €) ZISIF zapsana do seznamu
Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Investi¢ni akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF a shromazduje penézni prostfedky anebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucéastnickych cennych papirt a provadi spolecné
investovani shromazdénych penéznich prostfedkl anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investicni strategie
ve prospéch téchto kvalifikovanych investort a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je v dlouhodobém horizontu dosahnout zhodnoceni svéfenych prostfedkl prostfednictvim
investic zejména do pohledavek z nesplacenych uvérl (non performing loans) za pravnickymi a fyzickymi osobami a do
Ucéasti v obchodnich korporacich plsobicich zejména v oblasti vymahani pohledavek, poskytovani nebankovnich Gvérd a
odkupovani pohledavek z nesplacenych uveérd, a to zejména v regionu stfedi a vychodni Evropy, jihovychodni Asie, Severni
a Jizni Ameriky. Pfevazna ¢ast ziskl plynoucich z portfolia Fondu bude dale reinvestovana.

Obhospodarovatel a administrator:

Spolecnost je samospravnym investicnim fondem ve smyslu § 8 odst. 1 zakona ¢.240/2013 Sb. Povoleni k Cinnosti
samospravnéeho investicniho fondu dle § 480 zakona 240/2013 Sb. bylo udéleno rozhodnutim Ceskée narodni banky ze
dne 25.9.2023, ¢islo jednaci 2023/122041/CNB/570, které nabylo pravni moci dne 25.9.2023.

Na zaklade tohoto povoleni neni Fond opravnén presahnout rozhodny limit ve smyslu § 16 zakona ¢.240/2013 Sb. a neni
opravnén provadét svou vlastni administraci. Cinnost administrace (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF), na zakladé smlouvy o
administraci ze dne 21.12.2023 ve znéni pozdéjsich dodatkd, vykonava AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275
90 241.
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SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.

/\VCI n I. IC0O: 210 49 939

INVESTICNi SPOLECNOST

Priloha k radné ucetni zavérce k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

Clenové predstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2025:

Statutarni organ:

Statutarni feditel/¢len pfedstavenstva

Predseda predstavenstva PAVEL MAKOVEC od 27.05. 2024
Clen predstavenstva PETR RASOCHA od 21.12.2023
Dozorci rada:

Clen dozor¢i rady VOJTECH KREBS od 21.12.2023

V rozhodném obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstriku.

2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Od data vytvoreni Fondu obhospodarovatel o jméni Fondu Uctuje dle Ucetni osnovy urcené pro banky a jiné financni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpisU, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdé&jsich
predpist (déle jen ,VoUBFI).

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Ucetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi,
ve znéni pozdgjsich predpist (déle jen ,ZoU") a pFislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice, zejména
VoUBFI. U¢etni zavérka byla sestavena na zakladé akruainiho principu a na zékladé zésady ocerovani redlnou hodnotou
ve smyslu Mezindrodnich Ucetnich standard(l upravenych pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Fond vykazuje, oceriuje a uvadi informace o finan¢nich nastrojich podle mezinarodnich
Ucetnich standard( upravenych pfimo pouZzitelnymi pfedpisy Evropské unie (ddle jen ,IFRS"). Tento pfistup se vztahuje na
veskeré finanéni nastroje, véetné zavazkl z leasingovych smluv, které jsou podle IFRS 16 klasifikovany jako finanéni
zavazky. Zavazky z leasingu jsou proto vykazovany v rozvaze jako soucast finan¢nich nastrojd, a to v ocenéni
odpovidajicim soucasné hodnoté budoucich leasingovych plateb. Sou¢asné je vykazovano pravo k uzivani pfedmétu
leasingu jako samostatné aktivum.

Fond pfi vedeni Ucetnictvi a pfi sestaveni Ucetni zavérky dale vyuziva odborné interpretace vydané Narodni u¢etni radou
(NUR), které slouzi jako metodicka opora v pfipadech, kdy platné legislativa neposkytuje jednoznac¢né feseni. Tyto
interpretace nejsou pravné zavazné, avSak predstavuji respektovany odborny ramec, ktery pfispiva k zajisténi vérného a
poctivého obrazu Ucetnictvi. Fond se jimi fidi zejména pfi tvorbé vnitfnich Ucetnich postupl a pfi feseni specifickych
Ucetnich situaci.

Tato USetni zavérka je zpracovéna v souladu s pozadavky VoUBFI, na usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah Udajl ke zverejnéni pro banky a jiné financni instituce. U¢etni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu
31.12. 2025, za Ucetni obdobi od 1. 1. 2025 do 31.12.2025 (dale téZ ,ucetni obdobi”).

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zdsady, zdsadu Uctovani ve vécné a Gasové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti Fondu pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zavérka investic¢niho fondu oveéruje nezavislym auditorem.

Fond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako mikro Gcetni
jednotka. Predkladana ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovand. Podfond nema v souladu s § 22 ZoU povinnost
sestavovat konsolidovanou ucetni zaverku.
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Regulatorni pozadavky

Fond podléha dohledu ze strany Ceské nérodni banky. CYRRUS a.s. (dle jen ,depozitaf”) vykonava pro Fond funkci
depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné od 3. 2. 2025.

3. Dlezité ucetni metody

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a Gasové neomezeného trvani a byla pfipravena v souladu
s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

3.1.  Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostredk( podle zpravy doslé od banky, den sjednani nebo den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popf. uvérového piislibu, den prevzeti hodnot do uschovy.

3.2.  Dlouhodoby majetek
Pri nakupu a prodeji nemovitosti je okamzikem uskutec¢néni Ucetniho pfipadu den doruceni navrhu na vklad katastralnimu
uradu.

Majetek Fondu se ocenuje realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investicni akcie. Redlnou hodnotu
majetku a dluh( Fondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

e investicni spoleCnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
e nezavisly znalec.

Redlnd hodnota nemovitosti v majetku Fondu, véetné redlné hodnoty cennych papirli vyddvanych investi¢nim fondem
nebo zahrani¢nim fondem, ktery je uzavienym investi¢nim fondem, je stanovena vzdy ke konci kazdého uc¢etniho obdobi,
pfiCemz takto urcena hodnota se povazuje za realnou hodnotu pro obdobi od posledniho dne ucetniho obdobi do dne
predchazejiciho dni dalsiho stanoveni realné hodnoty.

Ocenovaci postupy
e V/ynosovy pfistup

Tam, kde je mozné zjistit pravidelny vynos a nemovitost neni urcena k prodeji, stanovuje se hodnota nemovitosti metodou
diskontovani budoucich vynost. Vstupni veli¢iny jsou ndjemni smlouvy, informace o nemovitosti, informace z realitniho
trhu, aktualni ekonomicka situace a jeji odhad pro pristi obdobi.

e Porovnavaci zplisob

Jedna se zejména o nemovitosti, které jsou urceny k dalSimu prodeji, Ci neni mozné stanovit realnou hodnotu vynosovym
zpUsobem. Vstupni veli€iny jsou informace o nemovitosti, analyzy realitniho trhu.
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3.2.1. Provozni dlouhodoby hmotny majetek

Provozni dlouhodoby hmotny majetek je do majetku Fondu nabyvan za Ucelem provozu Fondu, nikoliv jako investice za
Ucelem zhodnoceni. Obvykle se jedna o kancelafské prostory, vybaveni apod.

Dlouhodoby hmotny majetek se oceruje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu porizeni, naklady na dopravuy, clo a
dalsi naklady s porizenim souvisejici.

Dlouhodoby hmotny majetek vyrobeny ve Fondu se ocenuje vlastnimi naklady, které zahrnuji primé materialové a mzdové
naklady a vyrobni rezijni naklady (pfipadné ¢ast spravnich nakladu).

Dlouhodoby hmotny majetek se odepisuje do nakladd po dobu ekonomickeé Zivotnosti.

Dlouhodoby hmotny majetek ziskany bezplatné se oceruje reprodukeni pofizovaci cenou a UCtuje se ve prospéch uctu
ostatnich kapitdlovych fondl (u neodepisovaného majetku) nebo opravek (u odepisovaného majetku).

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku zvySuji jeho pofizovaci cenu. Opravy a udrzba
se Uctuji do nakladu.

Odpisy a opravné polozky

Odpisy jsou vypocteny na zakladé porizovaci ceny a predpokladané doby zivotnosti prislusného majetku. Odpisovy plan
je v prlbéhu pouzivani dlouhodobého hmotného majetku aktualizovan na zakladé ocekavané doby Zivotnosti a
predpokladané zbytkové hodnoty majetku. Fond pouziva metodu komponentniho odpisovani.

Pokud dochazi k poklesu ucetni hodnoty u dlouhodobého hmotného majetku, tvofi Fond opravnou polozku z ddvodu
docCasného nepouzivani, poskozeni atd.

3.3. Financni aktiva

Fond pred klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych sloZzek majetku, pfedevsim pak drzenych cennych
papird, a stanovi, zda se jednd o dluhové finanéni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitdlovym néstrojem je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech Fondu po odecteni vSech jejich zavazkd.

Finan¢ni aktiva jsou reklasifikovana pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia. Zména
obchodniho modelu musi byt vyznamna a dolozitelna, napriklad v disledku reorganizace nebo jiné zdsadni zmény
strategie fizeni finan¢nich aktiv. Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od po&atku vykazovaného obdobi, které
nasleduje po zméné obchodniho modelu.

Fond uplathuje ustanoveni IFRS 9 odst. 4.1.5 pro finanéni aktiva a odst. 4.2.2 pro finanéni zavazky. Vzhledem k povaze
¢innosti Fondu jsou veskera financni aktiva a zavazky oceriovana redlnou hodnotou prostfednictvim zisku nebo ztraty
(FVTPL). Fond proto nerozlisuje jednotlivé obchodni modely pro klasifikaci finanénich nastroja.

V pripadé, ze Fond drZi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zadost ma pravo na odkup téchto cennych papird,
investi¢ni akcie nebo podilové listy predstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.

Nakupy nebo prodeje finan¢nich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu.

Financni aktivum se zauctuje v pripade€, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. Fond
vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Fond uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by pfevod finan¢niho aktiva nesplnoval kritéria k oductovani, pak
Fond o prevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokl z investic nebo prevedla
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

. -10-
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3.3.1. Dluhova finanéni aktiva
Fond klasifikuje své investice do dluhovych finanénich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto financnich
aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tok( plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio finanénich aktiv
je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Fond se soustfeduje pfedevsim na informace o
realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.
Mezi dluhova finan¢ni aktiva se z rozvahy radi:
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami
Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami“ obsahuje zejména bézné Ucty, terminoveé vklady, poskytnuté
uveéry, poskytnuté uvéry v ramci repo obchodd a ostatni pohledavky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen
a neobchodovatelné dluhové cenné papiry emitované bankami.
Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Polozka ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty" obsahuje zejména poskytnuté uvéry osobam, které nejsou bankou nebo
druzstevni zaloznou, véetné repo obchodd, zalohy na pofizeni cennych papird, pohledavky vzniklé z prodeje cennych
papird nevyporadanych do tficeti dnli po stanoveném dni vyporadani, ostatni pohledavky vyplyvajici z nezaplacenych
splatnych dluhovych cennych papir(.
Dluhové cenné papiry
Polozka "Dluhové cenné papiry" obsahuje dluhové cenné papiry emitované vladnimi institucemi, dluhové cenné papiry
ocenované realnou hodnotou, dluhové cenné papiry poskytnuté jako kolateral v repo obchodech, poskytnuté dluhové
cenné papiry zapujckou.

Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako dluhové finanéni aktivum

Jednd se o investicni nastroje, které jsou z UCetniho hlediska klasifikovany jako dluhova financni aktiva, protoze
zakladaji smluvni zavazek emitenta vici drziteli.

Ostatni aktiva

Financnimi dluhovymi aktivy v polozce "Ostatni aktiva" jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam, pohledavky
z obchodovani s cennymi papiry.

Zasady Fondu vyzaduji, aby investi¢ni spolecnost hodnotila informace o téchto financnich aktivech na zakladé realné
hodnoty spolu s dalSimi souvisejicimi finan¢nimi informacemi.

Fond pfi prvotnim zauctovani ocenuje dluhové financni aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmeény readlné hodnoty a
oductovani financniho aktiva je uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti
polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci” mimo nabéhlé droky, které jsou vykazovany na bazi efektivni irokové sazby
do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v poloZce ,Vynosy z Urok{ a podobné vynosy".
3.3.2. Kapitalova financni aktiva
Mezi kapitalova financni aktiva se z rozvahy radi:
e Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako kapitalové finanéni aktivum,

o Ucasti s podstatnym vlivem,

e Ucasti s rozhodujicim vlivem.
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Za Ucasti s rozhodujicim vlivem jsou povazovany takové majetkové Uc¢asti, kde ma Fond vyznamny vliv na fizeni nebo
provozovani Ucetni jednotky, tj. obvykle se jedna o Uc¢asti s nejméné 50% podilem na hlasovacich pravech. Zatimco
za Ucasti s podstatnym vlivem jsou povazovany takové majetkové Ucasti, kde ma Fond vyznamny vliv na Fizeni nebo
provozovani Ucetni jednotky, jenz neni rozhodujicim ani spolecnym vlivem, tj. obvykle se jedna o ucasti s nejméne 20%
podilem na hlasovacich pravech. Ostatni cenné papiry a UcCasti, které nesplfuji zafazeni do podstatného a rozhodujiciho
vlivu jsou vykazany v polozce ,Akce, podilové listy a ostatni podily”.

Fond se rozhodl nevyuzit moznosti vykazovat kapitalova finanéni aktiva v ostatnim Uplném vysledku hospodareni a
vykazuije je jako ocenovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (ddle také jako ,FVTPL").

Fond pfi prvotnim zauctovani ocenuje kapitalové finanéni aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmeény realné hodnoty a
oductovani financniho aktiva je U¢tovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je vykazano
v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci*.

3.4.  Financni zavazky

Finan¢ni zavazky jsou nederivatoveé finanéni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Fond ma povinnost
dorugit drziteli hotovost nebo jiné financni aktivum.

Vznik nebo prevody finanéniho zéavazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.

Fond zauctuje finan¢ni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. Fond
vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Fond oductuje finanéni zévazek z rozvahy v pfipad€, Ze finanéni zdvazek zanikne, tedy v pfipadé, Zze je povinnost
definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skonéi jeji platnost.

Sména se stavajicim dluznikem a véritelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik ptvodniho finanéniho zdvazku a zauc¢tovani nového finanéniho zévazku.

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, ze tyto zavazky patfi
do skupiny financnich aktiv a zavazkd, které jsou jako celek fizeny a jejichz vykonnost je vyhodnocovana na zakladé rediné
hodnoty.

Fond pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni zavazky realnou hodnotou. Nasledné zmény realné hodnoty pfifaditelné
uverovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty, nabéhlé prislusenstvi
a oductovani finanénich zavazkl je Uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucdsti
polozky ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

Vice v kapitole Zisk nebo Ztrata z finan¢nich operaci.

3.5.  Penézni prostiedky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni ucéty. Pfecerpani bankovnich Uctl se v rozvaze
vykazuje v zdvazcich v polozce ,Zavazky v(ic¢i bankdm a druZstevnim zaloznam®.
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3.6. Leasing

Fond jako najemce

Fond jako najemce nerozliSuje operativni a finan¢ni leasing. Fond vykazuje v rozvaze aktiva v polozce ,Dlouhodoby
hmotny majetek”, kterd reprezentuji pravo k uziti aktiv a jsou pfedmétem leasingovych ujednani. Zaroven Fond prezentuje
zavazky pfedstavujici povinnost hradit leasingové platby, které jsou v rozvaze vykazany v polozce ,Ostatni pasiva“. Prava
k uzivani a souvisejici zavazky jsou zachyceny k po&atku trvani leasingu.

Fond rozliSuje mezi leasingem a servisni smlouvou dle toho, zdali je ve smlouvé pfedmét leasingu identifikovan a je
ovladan zakaznikem (ndjemcem), tj. Fondem. Ovladani aktiva existuje tehdy, pokud ma najemce — Fond pravo ziskat
podstatnou ¢ast benefitl spojenych s aktivem z jeho uzivani po stanovenou dobu a ma pravo fidit vyuziti daného aktiva.

Prava k uzivani aktiv jsou ocenéna ve vysi pofizovacich naklad( snizenych o oprévky za dobu pouzitelnosti a o pfipadné
znehodnoceni. Pofizovaci cena zahrnuje prvotni ocenéni zavazku z leasingu, pfipadné predplacené platby, vedlejsi
transakéni naklady a rezervu na odstranéni ¢i uvedeni majetku do plvodniho stavu, pokud je tato povinnost sjednana.
Aktivum je odepisovano rovnomeérne do konce doby pouzitelnosti uzivaného aktiva nebo po dobu trvani leasingu, nastane-
li dfive. Prislusné odpisy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,0dpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych
polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku”.

Zavazek z leasingu je prvotné ocenén ve vySi soucasné hodnoty budoucich leasingovych plateb, které nebyly k poCatku
trvani leasingu uhrazeny. K diskontovani je vyuzita implicitni Urokova sazba, resp. pfirtstkova vypljéni Urokova sazba
Fondu, nelze-li implicitni urcit.

Zavazek z leasingu je nasledné ve svém ocenéni navysovan o nabéhlé uroky a snizovan o uhrazené platby. Pokud dojde
ke zméné budoucich leasingovych plateb v disledku zmény cenového indexu, zmény trzni Urokové sazby, zmény odhadu
garantované zbytkové hodnoty nebo zmény ve vyuziti kupni opce nebo opce na prodlouzeni (zejména tzv. modifikaci),
dojde k precenéni vySe zavazku z leasingu. Precenéni zavazku z leasingu Fond vykazuje jako Upravu hodnoty prava
z uzivani aktiva. Nabéhlé uroky jsou ve vykazu zisku a ztraty vykazany v polozce ,Naklady na uroky a podobné naklady”.

Fond aplikuje vyjimky a nevykazuje prava k uzivani aktiv a zavazky z leasingu v souvislosti s kratkodobymi leasingy a
leasingy aktiv nizkych hodnot. Za aktivum nizké hodnoty administrator Fondu povazuje aktivum do hodnoty 100 000 K¢.
Kratkodobé leasingy jsou vymezeny jako leasingy s dobou trvani do 12 mésicu.

Pri stanoveni doby trvani leasingu u smluv uzavienych na dobu neurcitou Fond posuzuje predevsim dostupnost, pracnost
a vysindkladd na zménu predmétu ndjmu. Z tohoto dlivodu Fond mize klasifikovat leasingové smlouvy na dobu neuréitou
za kratkodobé i dlouhodobé. U dlouhodobych ndjm je pak doba trvani leasingu odhadnuta vedenim Fondu s pfihlédnutim
na predpoklad budouciho vyvoje Fondu.

3.7.  Vzajemna zuctovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zuctovanych ¢astek a existuje zameér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum a
vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny
v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Fondu nebo protistrany.

3.8.  Z&asady pro uctovani nakladd a vynosu
Naklady a vynosy se UCtuji zasadné do obdobi, s nimz casoveé a vécné souvisi.

Opravy naklad nebo vynost minulych U¢etnich obdobi se Uctuji na Uétech nakladd nebo vynosl bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi, které se uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.
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3.8.1. Urokové néklady a vynosy
Urokovy néklad a vynos se vykazuje za vyuziti efektivni Grokové sazby.

Urokové néklady a vynosy se vykazuji ve vysledku hospodareni v polozce ,N&klady na uroky a podobné néklady" a ,Vynosy
z Urok( a podobné vynosy".

3.8.2. Vynosy z dividend

Vynosy z dividend jsou U¢tovany v ramci vynosU z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok. Vynosy z dividend jsou
vzdy vykazany ve vysledku hospodareni v polozce ,Vynosy z akcii a podil(”.

3.8.3. Vynosy a naklady z poplatkd a provizi

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se UcCtuje ve vécné a Casové souvislosti k datu realizace transakce.
O nakladech nebo vynosech z provizi se UCtuje ve vécné a Casové souvislosti.

3.8.4. Naklady a vynosy z pokut a penale

Smluvni pokuty a pendle jsou uctovani v okamziku jejich faktického vzniku, tj. k datu, kdy véfitel na né vznese narok
u dluznika. Ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozce Ostatni provozni naklady.

3.9.  Ména UcCetnictvi a zachyceni operaci v cizich ménach

Ména ucetnictvi Fondu je CZK.

Transakce vyCislené v cizi méné jsou ucCtovany v meéne vykazovani prepoCtené devizovym kurzem platnym v den
transakce. ZUstatky penéznich aktiv a zavazkd denominovanych v cizi méné a ocenovanych redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty jsou precenény na realnou hodnotu k rozvahovému dni a kurzovy dopad je soucasti celkové zmeény realné
hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni penézni aktiva a zavazky denominované v cizi méné jsou prepocitavana do
mény Ucetnictvi v kurzu vyhladovanym CNB platnym k datu Ucetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z pfepo&tu aktiv a
zavazk( vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

3.10. Dan z pfijmu

Danovy zaklad pro daf z pfijm0 se propocte z vysledku hospodafeni béZzného Ucetniho obdobi pfipoétenim darové
neuznatelnych nakladd, odec¢tenim vynosU, které nepodIéhaji dani z pfijmd a pfipoctenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty. Odhad splatné dané je vykazan
v rozvaze jako rezerva na dan. Odhad splatné dané z pfijmU se zapoditava se zaplacenymi zalohami. Vysledné saldo se
podle vyse zaloh vici odhadu dané vykazuje bud jako rezerva (jsou-li zalohy nizsi), nebo jako ostatni aktivum (jsou-li zalohy
vyssi).

3.11. Odlozena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zadvazk( s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zékladem splatné dané. O odlozené
danové pohledavce se UCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach ¢innosti Fondu vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na Ucet
Fondu. Odlozeny darnovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odlozena darnova pohledavka je soucCasti
polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odloZené dané vztahujici se k pfechodnym rozdildm vykdzanym v ramci rozvahy je také
vykdzana v rozvaze jako snizeni/zvyseni téchto pfechodnych rozdild. Ostatni zmény odlozené dané jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Dan z pfijmu”.
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3.12. Tvorba rezerv

Rezervy jsou uréeny k pokryti zdvazk( nebo ndkladd, jejichZz povaha je jasné definovdna a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale neni jista jejich vySe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e  existuje povinnost (pravni nebo vécnd) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné" znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu,
se zohlednuji v ¢astce rezervy v piipadg, ze existuje dostatecné objektivni jistota, ze k nim dojde. Pri vyCisleni rezervy
se neberou v Uvahu zisky z oCekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy oCekavana vyrazeni jsou tésné spojena s
udalosti, jez je pricinou tvorby rezervy.

3.13. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

Kromé obchodU, které vedou k vykazani aktiv a zavazk( v rozvaze, vstupuje Fond i do transakci, kterymi mu vznikaji
podmineéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.

Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji dllezitou souéast jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na Uroven rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvysit nebo snizit jina rizika, napf. zajisténim aktiv a zdvazk( vykdzanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zdvazek je mozné aktivum/zavazek, které je dlisledkem minulych udalosti a jehoZ existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, kterd neni pIné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Ze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostfedki
predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napfr.
neodvolatelné Uveroveé prisliby, ruceni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazk( jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravée a Uschové cennosti a cennych papird a souvisejici zdvazky prislusna aktiva klientdm vrétit (napr.

aktiva ve spravé). Podrozvahovymi polozkamijsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych nastrojd, véetné forwardd,
swapU, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

3.14. Cenné papiry vydavané Fondem
Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii: zakladatelské akcie a prioritni akcie.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno.

Se zakladatelskymi akciemi Fondu jsou spojena vSechna prava stanovena ZOK pro kmenovou akcii Fondu, tj. zejména
pravo Investora podilet se podle zakona a stanov na fizeni Fondu a pravo k hlasovani na valné hromadé Fondu ve vSech
otazkach jeji plisobnosti. Se Zakladatelskymi akciemi je spojeno pravo podilet se na zisku, jinych vlastnich zdrojich Fondu
a likvida¢nim zUstatku pouze v tom rozsahu, v jakém takova distribuce nepfipadd na Prioritni akcie.

R <
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Prioritni akcie
Prioritni akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve formeé na jméno.

S Prioritnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo na valné hromadé Fondu, nestanovi-li zakon nebo Stanovy néco jiného.
S Prioritnimi akciemi je spojeno zvlastni prednostni pravo podilet se na zisku Fondu, ktery Fond za pfislusné ucetni obdobi
vytvofi, a to do vySe 7,5 % jmenovité hodnoty kazdé Prioritni akcie. Zbyla ¢ast zisku nalezi viastnikim Zakladatelskych
akcii. S Prioritnimi akciemi je dale spojeno pravo na prednostni podil na ¢asti jinych viastnich zdrojl Fondu ¢&i likvidaéniho
zUstatku, kterd pfedstavuje nebo byla vytvofena z nerozdéleného zisku z minulych let, a to do vySe 7,5 % jmenovité hodnoty
kazdé Prioritni akcie. S Prioritnimi akciemi vSak neni spojeno pravo podilet se na distribuci jinych vlastnich zdrojt Fondu
nebo likvida¢niho zlstatku, pokud nepochazi z vyse uvedeného zdroje. Prioritni akcie nejsou akciemi s pevnym podilem
na zisku ve smyslu § 348 odst. 3 ZOK.

S Akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na ucet Fondu.
Emitované cenné papiry klasifikované jako vlastni kapital jsou vykazany v rozvaze v polozkach vlastniho kapitalu. Vysledna

Castka polozky ,Vlastni kapital” je zakladem pro vypocet hodnoty zakladatelskych a prioritnich akcii. Hodnota investicnich
akcii je vyjadrena v CZK.

4.  Zmény Ucetnich metod

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zménam ucetnich metod.

5. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni
kapital

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni kapital
pfipadajici na drzitele akcii.

6. Vyznamné polozky v rozvaze

6.1. Pokladna

tis. K& 2025 2024
ZUstatky v pokladné 37 120

Spole¢nost eviduje hotovostni prostfedky v pokladné. Zlstatky jsou vedeny v ¢eskych korunach a odpovidaji béznym
provoznim potfebam Fondu.
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6.2.  Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami

tis. K& 2025 2024
ZUstatky na béZnych Uétech 11633 26 652

11633 26652

Fond eviduje finan¢ni prostfedky na béznych bankovnich Gcétech. ZUstatek &ini 1 044 tis. K& (2024: 12 992 tis. K¢),
433 tis. v EUR (2024: 540 tis. EUR) a 4 tis. USD (2024 3 tis. USD).

6.3.  Pohledavky za nebankovnimi subjekty

tis. K& 2025 2024
Poskytnuté Uvéry a zapajcky 2 088 375 1881 685

2088375 1881685

Fond poskytl financovani zejména spole¢nostem s ¢innosti spravy a nakupu pohleddvek po [hité splatnosti, pfipadné
spole€nostem, které tyto spolecnosti financuji. Pohledavky jsou jistény blanko sménkou dluznika.

Splatna vyse poskytnutych Uvérd a zapUjcek cini 2 079 078 tis. K¢ (2024: 1 804 046 tis. K&), z ¢ehoz 1959 107 tis. K¢
predstavuje jistinu a 119 971 tis. K¢ predstavuji uroky. Rozdil ve vysi 9 297 tis. KC predstavuje prfecenéni na realnou
hodnotu.

VSechny pohledavky jsou pred datem jejich splatnosti.

Splatna hodnota dluhopisl ¢ini celkem 23 000 tis. K&, z ¢ehoz 23 000 tis. K& predstavuije jistinu a 0 tis. K¢ uroky. Jedna
se o neverejnou emisi dluhopist. Emitovano 230 kusl dluhopist o jmenovité hodnoté 100 tis. K¢ splatnych 1.6.2026.
Béhem sledovaného obdobi Fond pred¢asné splatil neverejnou emisi dluhopist v celkové nominalni hodnoté 75 000 tis.
Ke.

6.4. Akcie, podilové listy a ostatni podily

2025 2024
Reélnou Redlnou Redlnou Redlnou
tis. K& hodnotou hodnotou hodnotou hodnotou
do ziskunebo  do ostatniho do zisku do ostatniho
ztraty Uplného nebo ztraty Uplného
vysledku vysledku
Akcie klasifikované jako dluhova finan¢ni aktiva 111 527 101 070

111527 _! 101070 n

Akcievklasifikovanéjako dluhova finanéni aktiva pfedstavuj prioritni investi¢ni akcie investi¢niho fondu r2p invest SICAV,
a.s., IC: 07315899, ocenéné na zakladé vyhlasované ceny investicni spolecnosti.
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6.5.  Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Prehled rozhodujiciho vlivu:

K31.12.2025

Datum
pofizeni

1.1.2024

8.8.2025

26.2.2025
K31.12.2024
Datum

pofizeni
1.1.2024

Nazev spolecnosti

r2p Slovakia, s.r.o.
LLC MBA RECOVERY

BESS Holding s.r.o.

Nazev spole€nosti

r2p Slovakia, s.r.o.

Prehled podstatného vlivu:

K31.12.2025

Datum
pofizeni
1.1.2024

K31.12.2024

Datum
pofizeni
1.1.2024

Nazev spolecnosti

MBA CONSULT PTE. LTD.

Ndzev spole¢nosti

MBA CONSULT PTE. LTD.

SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.

ICO: 210 49 939

Priloha k radné ucetni zavérce k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

Podil na zakladnim
kapitalu
100

100
51

Podil na zakladnim
kapitalu
100

Podil na zakladnim
kapitalu
30

Podil na zakladnim
kapitalu
30

Cena pofizeni

124
47

Cena pofizeni

124

Cena pofizeni

648

Cena pofizeni

648

Redlna hodnota

Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem jsou dale specifikovany v kapitole Vztahy se spfiznénymi osobami.

k 31.12.2025
31
0
0
Redlna hodnota
k 31.12.2024
58
Redlna hodnota
k 31.12.2025
0
Redlna hodnota
k 31.12.2025
683
. -18-
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6.6.  Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek pofizeny na ucet Fondu je Uc¢etné odepisovan, protoze je uréen pro provozni Ucely. a jeho
ocenéni je vyjadfeno redlnou hodnotou, viz U¢etni metody.

Dlouhodoby Stavby Pozemky  Samostatné  Technické Poskyt. Celkem

oy majetek movité véci  zhodnoceni zélohy

(v tis. KE) provozni na hmotny
¢innost majetek
Pofizovaci cena dlouhodobého majetku

Zlstatek k
1.1.2025 15314 320 0 0 0 21110 36744
Prirdstky 367 O 0 O 0 0 367
Ubytky 21110 -21110

ZUstatek k 31.

Opravky a opravné polozky

Zlstatek k
e 0 22 0 0 0 0 22
Odpisy a -0822 2828
amortizace

Zustatek k 31.

ZUstatkova hodnota dlouhodobého majetku
ZUstatkova
hodnota k 15314 21110 36722
1.1.2025

ZUstatkova
hodnota k 31. 12 859 13151
12.2025

Precenéni dlouhodobého hmotného majetku na realnou hodnotu je Uctovano jako zvyseni nebo snizeni vykazanych
ocenovacich rozdilll ve vlastnim kapitalu, resp. Cistych aktivech pfipadajicich na drzitele akcii. Soucasti hodnoty
dlouhodobého hmotného majetku je pravo k uzivani aktiva ve vysi 12 859 tis. KC — bliz8i komentar v kapitole Leasing.

6.7.  Ostatni aktiva

tis. K& 2025 2024
Pohledavky z postoupenti 18610 492
Poskytnuté zalohy 1854 1808
Pohledavky v{ci statnimu rozpoctu 1368 1830
Odlozena danova pohledavka 0 2170
Ostatni 878 100

22710 6 400

Ostatni pohledavky obsahuji zejména pohledavku za Sberbank CZ a.s. ve vysi 852 tis. KE. V minulém obdobi se jednalo o
pohledavky plynouci z prodeje zakladatelskych akcii r2p invest SICAV, a.s.
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6.8.  Naklady a pfijmy pfistich obdobi

tis. K& 2025 2024
Naklady pfistich obdobi 26110 23 469

26110 23 469

Jednd se v rozhodujici mife o ¢asové rozliseni odmén souvisejicich s uzavienim smluv o zaptjckach.

6.9.  Zavazky vuci nebankovnim subjektdm

tis. K& 2025 2024
Pfijaté Gvéry a zapjcky 1971658 1685197

1071658 1685197

Fond prijal zapUjcky od fyzickych a pravnickych osob, které maji splatnost od rozvahového dne sledovaného obdobf
maximalné do 3 let. Prijaté zapljcky jsou zajistény sménkami Fondu. Splatnd hodnota ¢ini 1 952 325 tis. K¢ (k 31.12.2024
1662 693 tis. K¢&).

Vyvoj hodnoty zavazk( vaci nebankovnim subjektlm je specifikovany vice v kapitole Realné hodnoty finanénich nastroju.

6.10. Zavazky z dluhovych cennych papird

tis. K& 2025 2024
Emitované dluhovée cenné papiry 23034 99 363

23034 99363

Dluhové cenné papiry byly emitovany bez zajisténi. Jedna se o 1 neverfejnou emisi dluhopist v poétu 230 ks o jmenovité
hodnoté 100 tis. KC splatnych 1.6.2026.

Planované kuponové platby a splatky jistiny jsou podrobnéji specifikovany v kapitole o riziku likvidity.

6.11. Ostatni pasiva

tis. K& 2025 2024
Zavazky vUici dodavateltim 1111 1608
Z&vazky vUici statnimu rozpoctu 62 107
Dohadné polozky pasivni 1501 1273
Z&vazky z ndkupu akcii a obchodnich podild 616 9183
Zavazky z nevyplacenych mezd 737 711
Z&vazky z leasingl 13224 15314
Ostatni 0 16

17251 28212

Ostatni pasiva v minulém obdobi jsou tvofena ostatnimi zavazky ve vysi 16 tis. K¢, které obsahuji zavazek z uzavrené
darovaci smlouvy ve vysi 10 tis. K& a povinné pojisténi zaméstnancl Kooperativa ve vySi 6 tis. K&

Zdavazky jsou bez zajisténi.
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6.12. Vynosy a vydaje pristich obdobi

tis. K& 2025 2024
Vydaije pfistich obdobi 18 366

366

Jedna se o sluzby dodané v roce 2025, ale hrazené v roce 2026.

6.13. Rezervy
tis. K& 2025 2024
Rezervy na rizika a ztraty 0 41 808

cekem | 0 41808

V roce 2025 byly rozpustény rezervy na kurzové ztraty a dan placenou v zahranici. Rovnéz byla rozpusténa opravna
polozka k pohledavkam. Nové rezervy a opravné polozky, v souladu s IFRS, tvoreny nebyly.

Nize uvedena tabulka zobrazuje pohyb rezerv a opravnych polozek:

Rezerva na opravy Rezerva na dané Rezervy narizikaa  Opravné poloZky k

tis. K& majetku Ztraty pohleddvkam
ZUstatek k 1. lednu 2024 0 8 091 23682 0
Snizeni 0 -8 091 -23 682 0
Zvysem 41 808

—a—u_
Snizeni - 41808

Sostatokk 31 prosne 2025 | 0L O 0o

6.14. Zakladni kapital

K 31.12. 2025 eviduje Fond zakladni zapisovany kapital ve vysi 7 002 tis. K.

Zakladni kapital je tvofen 7 000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 1 000 K¢ a 2
ks prioritnich akcii na jméno v listinné podobé s jmenovitou hodnotou 1 000 K¢.

6.15. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

Soucasti polozky Nerozdélenych zisk( nebo neuhrazenych ztrdt z pfedchozich obdobi jsou nerozdélené zisky
z pfedchozich obdobi a zisky/ztraty z oductovani kapitalovych finan¢nich aktiv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych zisk( a neuhrazenych ztrat:

tis. K& 2025 2024
ZUstatek nerozdélenych ziskd/ztrat k 1.1. 124 382 137723
ZvySeni/snizeni nerozdélenych zisk(l/ztrat z vysledku hospodarenti

minulého roku 90528 0

Vyplata zalohy na dividendu -2.100 -2.100

Vliv fuze — zmény v pfecenéni 0 -11 241
21
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Zisk za sledované ucetni obdobi ve vysi 41 801 tis. K& navrhuje pfedstavenstvo fondu pouzit na vyplatu podilu na zisku
v celkové vysi 2 875 tis. K¢ a zbyvajici ¢ast prevést na Ucet nerozdélenych ziskl predchozich obdobi.

Snizeni nerozdélenych ziskd a ztrat spojené s oductovanim finanénich aktiv v roce 2025 predstavuje doplatek dividendy
zarok 2024.

SniZeni nerozdélenych zisk( a ztrat spojené s oduétovanim financénich aktiv v roce 2024 predstavuje vyplacena zaloha na
vyplatu dividendy a dopad zmén realnych hodnot majetku a zavazkd plynoucich z fuze.

7. Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

7.1.  Financni nastroje

Fond za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty ve vykazu zisku nebo ztraty nebo v ostatnim uplném
vysledku:

Aktualni ucetni obdobi

Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
tis. K& Eggré]gl[gt do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty
dluhové nastroje kapitalové povinné uréené
nastroje
Finanéni aktiva
Vynosy z Urokd a 0 0 0 374 537 0
podobné vynosy
Zisk nebo ztrata 130 184

z precenem

lek nebo ztrata
Finanéni zavazky
Naklady na uroky a

podobné naklady 0 0 0 -226 297 0
Zisk nebo ztrata 1 955
Z preoenem

Zisk nebo ztrata 214 044
z financnich zavazk{

Zisk nebo ztrata
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Minulé ucetni obdobi

Ocenéné Ocenéné redlnou hodnotou
tis. K& Rggﬁgl{gu do ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztraty
u dluhové nastroje kapitalové povinné uréené
nastroje
Financni aktiva
Vynosy z Urokd a 0 0 0 314302 0
podobné vynosy
Zisk nebo ztrata z 55869

precenéni

lek nebo ztrata
Finanéni zavazky
Naklady na uroky a

podobné naklady 0 0 0 -201 260 0
Zisk nebo ztrata z 0607
pfecenéni

Zisk nebo ztrata 220957
z financnich zavazk{

Zisk nebo ztrata 149 214
z finanénich néstroju

7.2.  Cisty trokovy vynos

tis. K& 2025 2024
Vynosy z Urok 374537 314302
z vkladu 0 350
z Uvérl a zapUjcek 374 537 313952
Naklady na droky 226 297 201 260
z Uvérl a zapUjcek 164817 148 231
z dluhovych cennych papir( 4796 9412
ostatni 56 684 43617

Cisty Grokovy vynos 148 889 113 042

PoloZka ostatni obsahuje odmény tfetim stranam v souvislosti s uzavienim smluv o zapUjckach. Tento naklad pfimo
souvisi s cenou cizich zdrojd, a proto je vykazan v poloZce Naklady na uroky a podobné naklady.

7.3.  Zisk nebo ztrata z finanCnich operaci

tis. K& 2025 2024
Zisk/ztrata z dluhovych financnich aktiv ocenénych realnou hodnotou -128 674 39002
Zisk/ztrata z dluhovych finanénich zavazkd ocenénych redlnou

12253 0
hodnotou
Zisk/ztrata z kapitalovych finanénich aktiv ocenénych redlnou

-762 -34

hodnotou
Kurzové rozdily -907 -2 648
Zisk/ztrata z ostatnich financnich operaci 153 -148

117931 36172
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7.4.  Ostatni provozni naklady a vynosy

tis. K& 2025 2024
Ostatni provozni vynosy 0 196
Ostatni provozni naklady -268 -13715

13 519

Ostatni provozni naklady ve vysi 268 tis. K¢ (2024 13 715 tis. K&) obsahuji spotfebu elektrické energie, opravy a udrZzovani
a pokuty. V roce 2024 obsahovaly zejména dan z Urokovych vynost placenych v zahranici.

7.5.  Spravni naklady

tis. K& 2025 2024
Naklady na zaméstnance a ¢leny statutarnich organt a dozorc¢i rady 9469 9182
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: 395 381

- naklady na povinny audit Ucetni zavérky 395 169

- naklady na jiné ovéfovaci sluzby 0 212
Naklady na danové poradenstvi 36 2
Pravni a notarskeé sluzby 790 1613
Poradenstvi a konzultace 2312 4110
IT sluzby 446 1019
Naklady na prondjem kancelari 2923 2737
Naklady na operativni prondjem automobill 1334 1343
Odmeéna za administraci 1247 1175
Sluzby depozitare 1164 1205
Ostatni spravni naklady 167 3511

20213 26 27

Ostatni spravni naklady ve vysi 877 tis. K& (2024: 3 511 tis. K¢) tvori naklady na spotfebu materidlu, telekomunikacni
sluzby, cestovné naklady na marketing, naklady na reprezentaci a dalsi naklady nutné k ¢innosti samospravného fondu.

Naklady na zaméstnance a &leny statutdrnich organ(i a dozor&i rady

tis. K& 2025 2024
Platy zaméstnancu 6785 6 570
Odmény ¢&lend statutarnich organ 252 252
Odmeény ¢lenl dozor¢i rady 126 126
Socialni naklady a zdravotni pojisténi z toho: 2 306 2234

9 469 9182

Fond mél ve sledovaném obdobi 14 zaméstnanct. Naklady na zaméstnance byly ve sledovaném ucetnim obdobi ve vysi
9 469 tis. K& (2024: 9 182 tis. K&).

jednotky 2025 2024
Prlimérny poc¢et zaméstnanct 14 14
Pocet ¢lenl statutarniho organu 2 2
Pocet ¢lenl dozorci rady 1 1

. 24
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7.6.  Odpisy, tvorba, pouZziti a rozpusténi rezerv a opravnych polozek

tis. K& 2025 2024
Odpisy majetku -2 281 -31
Rozpusténi ostatnich rezerv a opravnych polozek 42 660 16 064
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 -34189

40379 18 156

PoloZka rozpusténi ostatnich rezerv obsahuje rozpusténi opravné polozky na kurzové ztraty a rezervy na mimoradnou
dan placenou v zahrani¢i vytvofenych v minulém obdobi.

Tvorba a pouziti rezerv obsahovala v minulém obdobi tvorbu rezervy za kurzové ztraty a na mimoradnou dan placenou v
zahranic¢i. Ve sledovaném obdobi jiZz nebyla tvorena.

7.7.  Splatna dan z prijmad

tis. K& 2025 2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 50 207 91 261
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z oductovani kapitalovych finanéni

aktiv vykdzanych v ostatnim Uplném vysledku (nerozdélenych 0 0
vysledcich)

Vynosy nepodléhajici zdanéni -102 211 - 71702
Danové neodcitatelné naklady 176 374 120790

Pouzité slevy na dani a zapocty 0 -10

Z4klad dané 124 370 0]

Zohlednéni danové ztraty minulych let 214

Zéaklad dané po odecteni dariové ztraty 124 370 140125
Dari vypodtend pfi pouziti sazby 5 % 6219 7 006

Na ocCekavanou vySi dané z prijmu pravnickych osob za sledované obdobi je v UCetnictvi zauctovana splatna dan ve vysi
6 219 tis. K& ( 2024:7 006 tis. K¢&). Zaplacené zdlohy na dan z pfijmu prdvnickych osob ¢ini k rozvahovému dni vysi
7 557 tis. K¢ (2024: 8 836 tis. KE&). Vzhledem k tomu, ze zalohy prevysuji zaplacenou dan a rezervu na dan bylo
reklasifikovano do Ostatnich aktiv kap. 6.8.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje naklady a vynosy na dané z pfijmu:

tis. K& Rezervanadan  Splatna dan z Odlozena dan Celkem

: Z pfijma prijm
ZUstatek k 1. lednu 2025 7007 0 -6 274 733
értuéenl’/uprava dané z pfijmu z minulych 7007 16 0 6997
Tvorba dané z pfijmU v uc¢etnim obdobi 6219 8 445 14 664

Néklad/Vynos k 31. prosinci 2025 _ﬂ 6235 2171 8 406
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7.8.  Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech do¢asnych rozdill za pouZiti danové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Nasledujici tabulka zobrazuje detaily pohyb( odlozené dané za rok 2025:

Stav Zruseni Uprava Ostatni Stav
k 1.1.2025 odlozené odlozené zmény k 31.12.2025
tis. K& dané vlivem  dané vlivem
prodeje nového
ocenéni
Odlozena dan k rezervam 2172 2172

2172 _ﬂ_ﬂ 2172 _ﬂ

Rezervy, ze kterych byla tvofena odlozena dan v roce 2024, byly v roce 2025 rozpustény a odlozena dan oductovana.

8. Leasing

8.1.  Leasing z pohledu najemce

Fond ma ke konci sledovaného obdobi uzavienu 1 leasingovou smlouvu na pronajem kancelarskych prostor na dobu
uréitou do 30.zafi 2031 s moznosti prodlouzeni a s vypovédni Ihdtou 3 mésice.

Fond v ramci dlouhodobého hmotného majetku vykazuje prava k uzivani aktiva. Nize uvedena tabulka ¢leni prava k uzivani
aktiva podle tfid podkladového aktiva a zobrazuje jejich pohyb a konceny zUstatek za sledované obdobi.

Pofizovaci cena prava k uzivani aktiva

Tridy podkladového aktiva Stavby Pozemky Hmotné movité véci Celkem
Zustatek k

1.1.2025 15314 0 0 15314
Prirdstky 367 O O 367
Precenéni -2 822 -2 822

Zustatek k 31.12. 2025 12 859 _ﬂ‘ 12 859

Opravky a opravné polozky

ZUstatek k
1.1.2025

Zustatek k 31.12. 2025 _I_!_!_!

ZUstatkova hodnota prdva k uzivani aktiva

ZUstatkova hodnota k
1.1.2025 15314 15314

ZUstatkova hodnota k 31.

o - 26-
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Nasledujici tabulka zobrazuje pohyb a zlstatek zdvazk( z leasingd, které jsou v raémci rozvahy souc¢dsti Ostatnich pasiv.

tis. K& 2025 2024
ZUstatek k 1. lednu 15314 0
Prirtstky 367 15314
Urokové néklady - 2822 0
z toho kratkodobé 2236 2269
z toho dlouhodobé 10623 13 045

Fond eviduje 2 najmy, které nebyly klasifikované jako leasingy a niZze uvedena tabulka zobrazuje s nimi spojené naklady
vykdzané v ramci polozky spravni naklady:

tis. K& 2025 2024
Leasingy s nizkou hodnotou aktiv 1334 1343

Celkem k 31. prosinci 1334 1343

Analyza splatnosti leasingl

Budouci minimalni leasingové platby Cini:

tis. K& 2025 2024
Splatné do jednoho roku 3012 2778
Splatné v obdobi 1-2 roky 3012 2778
Splatné v obdobi 3-4 roky 3012 2778
Splatné v obdobi 4-5 let 3012 2778
Splatné nad 5 let 9036 8334

Celkem k 31. prosinci 21 084 19 446

Fond nenfi vystaven vyznamnému riziku likvidity v souvislosti se zédvazky z leasingu. Fond jejich vysi a objem pribézné
sleduje a vyhodnocuje v ramci fizeni finanénich rizik.

9.  Vynosy podle geografického ¢lenéni

Fond provozuje svou &innost pouze na Uzemi Ceské republiky. V rdmci své investiéni strategie rovnéz financuje
spole¢nosti registrované v Evropé mimo EU a Asii (AS).

Aktualni Ucetni obdobi

tis. K& Tuzemsko EU Mimo EU AS
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 5523 O 567 368 447
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 17130 -135480

22653 o 232 967

o - -27-
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Minulé ucetni obdobi

tis. K& Tuzemsko EU Mimo EU AS
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 1555 0 3175 309 572
Zisk nebo ztrata z financénich operaci -30 317 0 0 62 320
Ostatni provozni vynosy 196

28 566 _ﬂ 517 577552

10. Podminéna aktiva, podminéné zdvazky a podrozvahové

Fond k rozvahovém dni vykazuje nulové hodnoty prfedané k obhospodarovani, jelikoz se jedna o samospravny fond.

11. Zalohy, zavdavky, zapUjcky, uvéry a zajisténi poskytnuté
¢lendm fidicich a kontrolnich organ(

Fond neposkytl Zadné zélohy, zavdavky, zapljcky a Uvéry ¢lendm statutarniho orgénu ani ¢lenlm dozorci rady. Zaroven
za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

12. Rizeni finan&nich rizik
Cinnost Fondu je vystavena nasledujicim finanénim rizikim:

e trznimu riziku, které zahrnuje Urokové riziko (zmény realné hodnoty a zmény budoucich penéznich tokd), ménové
riziko a jina cenova rizika,

e Uvérovému riziku;
e ariziku likvidity.

Strategie fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z urovné rizika, kterému je Fond vystaven a snazi se
minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finanéni vykonnost Fondu.

Rizeni téchto a dalsich nize popsanych rizik provadi Fond podle pravidel stanovenych jeho statutem a schvélenych
pfedstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoz i pisemna pravidla, tykajici se specifickych oblasti,
jako jsou urokové riziko, Uvérové riziko, ménové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych finan¢nich nastrojl a
investovani nadmeérné likvidity.

Soucasti vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému Fondu jako obhospodarovatele je strategie fizeni rizik vykonavana
prostfednictvim oddéleni Fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodafovatel
vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je statutem Fondu pfijaty
systém limitd pro jednotlivé rizikové expozice. Pfed uskute¢nénim transakce obhospodafovatel vyhotovuje analyzu
ekonomickeé vyhodnosti transakce. Predstavenstvo investicni rozhodnuti prijima s pfedchozim stanoviskem odbornych
Utvar(. Obhospodarovatel vyhodnocuije rizika pred a po uskutecnéni transakce (ex-ante a ex-post), provadi stressové
testovani portfolia a shér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimz je jméni Fondu vystaveno z divodu jeho aktivit pfi realizaci
investi¢ni strategie a Fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve statutu Fondu. V priibéhu ucetniho obdobi
nedoslo k Zadnym zasadnim zménam v existenci financ¢nich rizik, v jejich fizeni ¢i v definici investi¢nich limit ve statutu
Fondu.
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Vyuzitim pakového efektu a pdjcek mize Fond zvysit svoji expozici vici témto riziklim, coz mize také zvysit potencialni
vynosy, kterych mize dosdhnout. Fond tyto expozice fidi soucasné. Fond ma stanovené specifické limity pro fizeni
celkové potencialni expozice téchto nastrojl. Tyto limity zahrnuji moznost pUjcky az do maximalni vySe 1 500 % cistych
aktiv Fondu. Splatnost téchto pUjcek nesmi pfesahnout 10 let. Statutem Fondu je pfi poskytovani Uveért z majetku Fondu
pozadovano poskytnuti pfiméreného zajisténi s vyjimkou poskytnuti Uvéru osobé, na niz ma Fond ucast umoznujici tuto
osobu ovladat.

Fond pouziva rdzné metody k méfeni a Fizeni riznych druh rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané nize.

12.1. Expozice a koncentrace rizik

Fond zvefejiuje informace pozadované Uc¢etnim standardem IFRS 7 a rozd€luje finan¢ni nastroje do jednotlivych kategorii,
pro které jsou charakteristickd urcita rizika (napf. bézné Ucty, akcie, dluhopisy, obchodni podily, poskytnuté uvéry,
obchodni pohledavky a ostatni):

Aktualni ucetni obdobi

Finan¢ni nastroje

Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
. nabehlou do ostatniho UpIného vysledku do zisku nebo ztréty
tis. KC hodnotou . L L .
dluhové kapitalové povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva
Pokladni hotovost 0 0 0 37 0
Pohledavky za bankami 0 0 0 11633 0
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 0 0 2088375 0
Akcie, podilové listy a 0 0 0 111 597 0
ostatni podily
Ugasti s rozhodujicim 0 0 0 31 0
vlivem
Ostatni aktiva 12 450
Celkem finanZni aktiva _!_!_! 2224053 _!
Pasiva
Z&vazky vUci
nebankovnim 0 0 0 1971 658 0
subjektdim
Zavazky z dluhovych 0 0 0 23034 0

cennych papir(
Ostatni paswa 17 257

coem angnipagve | 0| OO 20Tok 0
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Minulé ucetni obdobi

Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
s, K& Ragehltou do ostatniho tpIného vysledku do zisku nebo ztraty
' odnotou dluhové kapitalové povinné uréend
nastroje nastroje
Aktiva
Pokladni hotovost 0 0 0 120 0
Pohledavky za bankami 0 0 0 26 652 0
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 0 0 1881685 0
Akcie, podilové listy a 0 0 0 101070 0
ostatni podily
Ugasti s podstatnym 0 0 0 683 0
vlivem
Ugasti s rozhodujicim 0 0 0 53 0
vlivem

Ostatni aktiva

caem naninaiie | OO 0] 200m o

Pasiva

Zavazky vUci

nebankovnim 0 0 0 1685197 0
subjektlim

Zavazky z dluhovych
cennych papird
Ostatni pasiva 27 394

Celkem financni pasiva _ﬂ_ﬂ_ﬂ 1811954

0 0 0 99 363 0

12.2.  Trzni riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: vysoké)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu, zmén trznich podminek
zpUsobujicich zmény hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv &i investi¢nich nastroji v majetku Fondu. Fond mize u svych
obchodnich a investi¢nich aktivit v ddsledku vykyvl na finanénich trzich a zvysené volatility utrpét znacné ekonomické
ztraty.

Klasifikace stupné rizika:

e Nizké riziko — Riziko existuje, ale ma maly potencidini dopad na hospodareni. Nevyzaduje intenzivni fizeni,
postacuje zakladni monitoring.

e Stfedni riziko — Riziko je vyznamné, mUze ovlivnit dosazeni cill nebo fungovani Fondu. Vyzaduje aktivni fizeni a
pravidelné sledovani.

e Vysoké riziko — Riziko s vysokou pravdépodobnosti vyskytu nebo dopadem. Vyzaduje detailni posouzeni a
zavedeni opatfeni ke zmirnéni dopadd.
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12.2.1. Ménové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: vysoké)
Ménou ucetnictvi Fondu je CZK, pficemz ménové riziko je spojeno s transakcemi v cizi méné a z nich plynoucimi zlstatky
v cizi méné finan¢nich aktiv a zdvazkd, jejichz hodnota se méni (roste ¢i klesa) vlivem zmény sménnych kurzd, nebot jsou
zachyceny v méné Ucetnictvi. Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota finanéniho aktiva a zavazku m(ze byt ovlivnéna

zmeénou ménového kurzu, ktera se promita do stanoveni jejich realnych hodnot.

Nasledujici tabulka zobrazuje penézni financni aktiva Fondu k 31. 12. 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou primarné
zUstatky evidovany:

Aktualni Ucetni obdobi

tis. K& v CZK v EUR v USD V SGD Celkem
Pohledavky za bankami a hotovost 1069 10518 83 0 11670
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 270346 1805055 12974 0 2088375
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 111 527 0 0 0 111 527
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 31 0 0 31
Ostatni aktiva 22 459 0 22710

405 401] 1815855 13057 IR

Nasledujici tabulka zobrazuje penézni finanéni zavazky Fondu k 31. 12. 2025 v rozdéleni dle jejich mény, v niz jsou
primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK v EUR v USD v SGD Celkem
Z&vazky vici bankam 0 0 0 0 0
Zavazky vUic¢i nebankovnim subjektdim 1815156 134182 22 320 0 1971658
Z&vazky z dluhovych cennych papird 23034 0 0 0 23034
Ostatni pasiva 3160 13475 0 616 17 251

Cista aktiva pripadajici na drzitele investiénich akcii

Minulé ucetni obdobi

tis. K& v CZK v EUR VUSD  vSGD Celkem
Pohledavky za bankami 13112 13 596 64 0 26772
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 200122 1671950 9613 0 1881685
Akcie, podilové listy a ostatni podily 101 070 0 0 0 101 070
Ugasti s podstatnym vlivem 683 0 0 0 683
Ugasti s rozhoduijicim vlivem 58 0 0 0 58
Ostatni aktiva 0
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Nasledujici tabulka zobrazuje penézni finanéni zavazky Fondu k 31. 12. 2024 v rozdéleni dle jejich mény, v nizZ jsou
primarné zUstatky evidovany:

tis. K& v CZK VEUR vUSD VSGD Celkem
Zéavazky vUci bankam 0 0 0 0 0
Zavazky vUci nebankovnim subjektdim 1550232 116646 18319 0 1685197
Zavazky z dluhovych cennych papird 99 363 0 0 0 99 363
Ostatni pasiva 26 746 0 0 648 27 394

Cistd aktiva pripadajici na drzitele akcif

Expozice Fondu na ménové riziko je vyznamnad. Vedeni Fondu analyzuje svou ménovou pozici a pribézné posuzuje vyvoj
meénového kurzu EUR/CZK a jeho dopad na realné ocenéni vykazovanych finanénich aktiv a zavazk(. Tomu odpovida i
analyza citlivosti vysledku hospodareni na zmény ménového kurzu EUR/CZK.

NiZze uvedend tabulka shrnuje celkovou citlivost penéznich finan¢nich nederivatovych a derivatovych aktiv a zavazk(
Fondu vic¢i zménam meénovych kurzl na redlnou hodnotu, resp. na jeho vysledek. Analyza je zaloZena na predpokladech,
Ze se pfislusny ménovy kurz zvysuje/snizuje o v tabulce uvedené procento, pficemz vSechny ostatni proménné zUstavaji
konstantni. Pfedpoklad predstavuje nejlepsi odhad managementu o prfiméreném posunu ménovych kurz( s ohledem na
jejich historickou volatilitu.

Ménovy kurz Zména Vliv na Zména Vliv na
U k rozvahovému  kurzu (+) vysledek  kurzu (-) vysledek
tis. KC . . L
dni hospodareni hospodareni
(+) /() (+)1(-)
EUR/CZK 24,245 2% 33364 2% -33 364
USD/CZK 20,632 2% -185 2% 185
SGD/CzZK 16,052 2% -12 2%
_____
12.2.2. Urokové riziko (stupefi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Urokové riziko je obecné riziko zmény reédlné hodnoty nebo budoucich penéznich tokd finanénich néstrojd v diisledku
zmén trzni Urokové miry. Fond ocenuje sva finanéni aktiva a financ¢ni zavazky realnou hodnotou, ktera je stanovena
pomoci ocenovacich technik, zejména na bazi souc¢asné hodnoty budoucich o¢ekavanych penéznich tokd spojenych
s finan¢nim aktivem, resp. finan¢nim zavazkem. Zména trzni Urokové sazby se tak promita do zmény realné hodnoty
finan¢nich aktiv a zdvazkd (skrz upravu diskontniho faktoru pouzitého v ocefiovacich technikach), ktera pdsobi na
vysledek Fondu.
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Analyza citlivosti

tis. K& Hodnota * parametr Zmeéna budoucich Zmeéna realné
penéznich tokd hodnoty (fixné
(variabilné uroCenych)

troCenych)
Citlivost na zménu PRIBOR 260958 *1 % 0 6 156
Citlivost na zménu EURIBOR 1768082*1 % 0 22 495
Citlivost na zménu SOFR (USD) 12537*1% 218

Celkova citlivost finanénich aktiv __ 28 869

tis. K& Hodnota * parametr Zmeéna budoucich Zmeéna reélné
penéznich tokd hodnoty (fixné
(variabilné uroCenych)
urocenych
Citlivost na zménu PRIBOR 1832594*1% 0 - 22121
Citlivost na zménu EURIBOR 133860*1 % 0 - 1642
Citlivost na zménu SOFR (USD) 22327 %1 %

Celkovi citlivost finanénich zavazk( __ 24068

*Urokové riziko — parametr je vyjadreny v % a znamena vliv posunu trokové kfivky (dle mény) o 1 % dol(

Pri opacné zméne citlivosti se vysledek promitne ve vykazech v obracenych hodnotach.

12.2.3. Jiné cenové riziko (stupern vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodarovaného majetku a dopad na
vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamend expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad potencialni rocni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativhiho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

Ostatni cenové riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky/stfednf)

Riziko ceny akcii a jinych kapitalovych nastrojd.

Analyza citlivosti

tis. K& Hodnota * parametr Ztrata Vlastni kapital/CAl
Akcie, podilové listy a ostatni podily 111 527*15% 16729 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 31*75%

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodarovaného majetku a dopad na
vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamena expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
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Parametr je odhad potencialni rocni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativhiho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

Akcie, podilové listy a ostatni podily — parametr je vyjadreny v % a znamena precenéni smérem dol(
Ugasti s rozhodujicim vlivem — parametr je vyjadieny v % a znamena vliv posunu ceny smérem dold

12.3. Riziko likvidity (stuperi vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko likvidity je spojeno se schopnosti Fondu dostat svych financnich povinnosti a splatit zavazky dle smluvnich
podminek a v terminu jejich splatnosti. Riziko likvidity je provazano s rizikem nedostatec¢né likvidity aktiv spocivajiciho v
tom, ze neni zaruceno vcasné a primérené zpenézeni dostatecného mnozstvi aktiv urcenych k prodeji. V pripadé potreby
promptni pfemény aktiv v majetku Fondu nebo nemovitostnich spolecnosti Ci jinych spolecnosti, jejichz podily tvofi
souc¢ast majetku Fondu, do penéznich prostfedk’ mdze byt potom uréita transakce zatizena dodatec¢nymi transakénimi
naklady nebo ji nelze provést v pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje
majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v ramci statutem vymezeného zpUsobu investovani a
stanovenim minimalniho zlstatku penéznich prostfedkd v majetku Fondu. Fond dale provadi pravidelné stressové
testovani likvidity.

Zbyvaijici splatnost nederivatovych finanénich aktiv Fondu k 31. 12. 2025 (v tis. K¢&):

Ugetni hodnota Smiuvni  Dolroku Nadl1az5 Nad5let Bez

Aktualni uCetni obdobi tis. K¢ penézni let splatnosti
toky

Pohledavky za bankami, pokladna 11670 11670 11670 0 0 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2088375 2903213 636 683 2117272 149257 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 111 527 0 0 0 0 111 527
Ugasti s rozhodujicim vlivem 31 0 0 0 0 31
Ostatni aktiva 22710 22710 22710

2234313 | 2937593 648353 2139 982 149257 111558

Zbyvajici splatnost nederivatovych finan¢nich aktiv Fondu k 31. 12. 2024 (v tis. K&):

Minulé Gcetni obdobi

Ugetni Smluvni Do 1 roku Nad1az5 Nad5let Bez
tis. K¢ hodnota  penézni toky let splatnosti
Pohledavky za bankami, pokladna 26772 26772 26772 0 0 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1881 685 2833955 9766 2824189 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 101 070 0 0 0 0 101 070
Ugasti s podstatnym vlivem 683 0 0 0 0 683
Ugasti s rozhodujicim vlivem 58 0 0 0 0 58
Ostatni aktiva 0

2010860 2861319 37130 2824189 101811

Zbyvajici splatnost nederivatovych finan¢nich zévazkd Fondu k 31. 12. 2025 (v tis. K¢&):
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AktudIni ucetni obdobi

tis. K& Ugetni hodnota Smluvni Do 1 roku Nad1az5 Nad Bez

is. K& o -
penézni toky let Slet  splatnosti

ZEVRE ) IE MO 9B @Y 1971658 2204180 741108 1463072 0 0

subjektiim

Zdavazky z dluhovych cennych papir( 23034 23313 23313 0 0 0

Ostatni pasiva 17 257 17 251 4027 13224

Zbyvajici splatnost nederivatovych finan¢nich zévazkd Fondu k 31. 12. 2024 (v tis. K&):

Minulé Gcetni obdobi

Ugetni Smiuvni  Dolroku Nadlaz5 Nad Bez
tis. K& hodnota penézni let 5 let splatnosti
toky
Zavazky vic¢i nebankovnim subjektdim 1685197 1872002 736219 1135783 0 0
Zavazky z dluhovych cennych papird 99 363 99 363 0 99 363 0 0
Ostatni pasiva 28212 28212 12 898 15314

-!-!

Tabulka nize znazornuje aktualni rozdil mezi zbyvajici splatnosti nederivatovych financnich aktiv a zavazk( Fondu, vychazejici z udajl
uvedenych ve dvou tabulkach vyse, k 31. 12. 2025 (v tis. K&):

s, K& Ugetni Smluvni  Dolroku NadlaZz Nad5let Bez
) hodnota  pené&Zni toky 5 let splatnosti

222 333 692812 | -120132 | 663686 | 149257 | 111 558

Tabulka nize znézortiuje rozdil mezi zbyvajici splatnosti nederivatovych finan¢nich aktiv a zavazkd Ugetni jednotky, vychazejici z
Udajl uvedenych ve dvou tabulkédch vyse, k 31.12. 2024 (v tis. K&):

L Ugetnl hodnota Smiluvni DoTroku Nad1laz5s Nad Bez
tis. K& v . B
penézni toky let 5let splatnosti

198 088 861742 | -711987 1573729 101 811

Tabulky likvidity jsou sestaveny na zakladé nediskontovanych penéznich tokd evidovanych finanénich aktiv a zavazkd
a uvazuji nejblizsi datum splatnosti, ke kterému mUze byt po Fondu poZzadovano splaceni zdvazk(. V pfehledu jsou
zahrnuty jak splatky jistiny uveér(, tak budouci dosud nezachycené Urokové platby, které vyplyvaji z uzavienych tvérovych
vztahu.

Fond je schopen dostat svym povinnostem vyplyvajicim ze zavazkd vici nespfiznénym subjektlim a tyto povinnosti plnit
dle smluvnich podminek. Pro tyto Ucely se Fond snazi udrZzovat dostatec¢ny objem penéz a penéznich ekvivalentd, fidit
splatnost zavazkU se splatnosti pohledavek. Minimalni objem likvidnich prostfedkd, které Fond musi udrzovat na svych
bankovnich uctech je zakotven ve statutu Fondu.
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12.4.  Uvérové riziko (stupefi vystaveni Fondu riziku: stfedn)

Riziko vzniku ztraty Fondu v pfipadé, kdy protistrana nebude schopna dostat svym zdvazk(m, tj. splatit své dluhy, vyplatit
ndleZitosti aktiv, které vydala a dodrzet smlouvy (poskytnout sluzby nebo jina pinéni), ke kterym se zavazala.

Uvérové riziko Fondu plyne zejména:

e 7 Uveér( a zapUljcek poskytnutych Fondem;

e 7 pohledavek postoupenych na Fond;

ez obchodnich pohledavek;

e penéznich prostfedkl ulozenych u bank.
Uvérové riziko z uvérl a zapljéek poskytnutych Fondem a z pohleddvek postoupenych na Fond je snizovano
provéfovanim dluznikd v rdmci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti transakce risk managerem a dalSimi
odbornymi pracovniky Fondu, pfipadné prebiranim externiho ratingu dluznikd.
Informace, které Fond vyuziva k fizeni Uvérovych rizik, mohou byt nepfesné a neuplné. | kdyz Fond vyhodnocuje své
Uverové expozice, které povazuje z pohledu uvérového rizika za ddlezité, mize se stat, Ze riziko Upadku dluznika mdze
vzniknout v dlsledku udalosti nebo okolnosti, které Ize téZce predvidat a odhalit (napfiklad podvody). Fond mize také
selhat pfi ziskavani informaci nezbytnych pro vyhodnoceni uvérového a obchodniho rizika protistrany.
Fond nevyuziva pri fizeni Uverového rizika metodu ocekavané uverove ztraty ECL. Uvérové riziko je hodnoceno a
sledovano, pfecenéni se ve vykazech promitd do redlné hodnoty. Ucetni hodnota finanénich aktiv ocenénych realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty predstavuje nejlepsi odhad maximaini expozice Fondu vici Uvérovému riziku.

Uvérové riziko — kvalita portfolia v tis. K&

Aktualni ucetni obdobi

tis. K& Uvéry  Pohledavky Pohledavky Ostatni Celkem
za bankami
Standardni (neni po splatnosti) 2088375 11633 2 100 008

050575 |0 116 0| 21000

Minulé ucetni obdobi

tis. K& Uvéry  Pohledavky Pohledavky Ostatnf Celkem
za bankami
Standardni (neni po splatnosti) 1881685 26 652 1908 337

Stav obchodnich pohleddvek Fondu je pribézné sledovan a posuzovan dle doby splatnosti.
Uvérové riziko u poskytnutych Uvér( zohlediuje existenci zajisténi a jejich hodnoty.

Penézni prostiedky na bankovnich iétech jsou ulozeny zejména u spoleénosti Ceska spofitelna, a.s., kterd ma dlouhodobé
stabilni dvérovy rating — rating ,A1" od Moody's a dale u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ktera ma
dlouhodobé stabilni Gvérovy rating — rating ,A3" od Moody’s. Riziko uvéroveé ztraty v souvislosti s penéznim vklady je tak
zanedbatelné.
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13. Rizeni ostatnich rizik

13.1. Riziko koncentrace (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Koncentrace pozic mdze Fond vystavit ztratam, a to i navzdory tomu, Zze ekonomické a trzni podminky mohou byt v daném
oboru nebo odvétvi vSeobecné pfiznivé.

13.2. Riziko zvolené skladby majetku Fondu (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Riziko zvolené skladby majetku Fondu spocivajici v tom, ze i pfes maximalni snahu o bezpecné obhospodarovani a
diverzifikaci majetku Fondu muze Obhospodafovatelem zvolena skladba majetku vést k vétsi ztraté hodnoty nebo
mensimu rlstu hodnoty majetku Fondu ve srovnani s jinymi investi¢nimi zafizenimi s obdobnymi investi¢nimi cili.
Soucasné, zejména potom v pocCatku existence Fondu, mohou jednotliva aktiva Fondu predstavovat znacny podil na
celkovém majetku Fondu, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva mize mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty
investice ve Fondu.

13.3. Riziko refinancovani avérd (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spojend s refinancovanim uveérd pfijatych na ucet Fondu nebo Nemovitostnich spolecnosti ¢i jinych spole¢nosti,
jejichz podily tvori souc¢ast majetku Fondu, spocivajici v tom, ze Fond nebo pfislusna spole¢nost muze celit riziku, Ze
nebude schopen refinancovat své dluhy dalsim financovanim (at jiz ve formé Gvéru, ¢ijinak) ¢i refinancovat za podminek
stejnych ¢&i lepsSich, nez jsou stavajici, pfipadné refinancovat prodejem aktiv.

13.4. Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu Fondem (stupen vystaveni
Fondu riziku: nizky)

Riziko nadmérného vyuzivani pakového efektu je riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani investi¢nich cill
Fondu a spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fondu na hodnotu Investi¢nich akcii a potencialné
tak umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vySsi ztraty. Riziko je oSetfeno stanovenim maximalni hodnoty pakové
efektu, ktery Fond mdze vyuzivat ve statutu Fondu.

13.5. Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty (stupen vystaveni
Fondu riziku: nizky)

Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Fondu znalcem, kdy v ddsledku chybného ocenéni
majetkové hodnoty v majetku Fondu muiZze dojit k poklesu hodnoty majetku Fondu po prodeji takové majetkové hodnoty.

13.6. Riziko jinych pravnich vad (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Fondu se mUze snizit v disledku pravnich vad aktiv
nabytych do majetku Fondu, tedy napfiklad v disledku existence zastavniho prava treti osoby, vécného bfemene,
najemniho vztahu, resp. Pfedkupniho prava.

13.7. Operacni riziko (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Dlsledkem provozniho rizika mdze byt ztrata vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich proces( nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt zapfic¢inéno
zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, ktera ma v Uschové nebo jiném opatrovani
majetek Fondu nebo Investi¢ni akcie.
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Fond celi mnozstvi provoznich rizik, véetné rizika vyplyvajiciho ze zavislosti na informacnich technologiich a
telekomunikacni infrastrukture. Fond je zavisly na financnich, Ucéetnich a jinych systémech zpracovani dat, které jsou
komplexni a sofistikované a jejichz ¢innost mUze byt negativné ovlivnéna radou problémd, jako je nefunkénost hardwaru
nebo softwaruy, fyzické zni¢eni dllezitych IT systémd, Utoky pocitacovych hacker(, pogitacovych virQ, teroristické utoky, a
jiné. Fond tak muze utrpét vyznamné finanéni ztraty, nesplnéni dluh( vici klientlim, regulacnim zasahlm a poskozeni
reputace. Skupina je vystavena provoznimu riziku, které mdze vzniknout v disledku chyby pfi realizaci, konfirmaci nebo
vyrovnani transakci. Podobné riziko mdze vzniknout u transakci, které nebyly fadné zaznamenany nebo vyuctovany;
regulatorni pozadavky v této oblasti se zvysily a o¢ekava se jejich dalsi rdst.

Fond mUze utrpét ztraty v disledku pochybeni zaméstnance Investiéni spole¢nosti jako obhospodafovatele Fondu &i
¢lena organd Fondu. Podnikani Fondu je vystaveno riziku nedodrzeni stanovenych zasad a pravidel nebo pochybeni,
nedbalosti nebo podvodl zaméstnanct Investicni spole¢nosti ¢i ¢lent organt Fondu. Tyto kroky by mohly vést k pravnim
sankcim, vaznému poskozeni dobrého jména nebo k financnim skodam. Ne vzdy je mozné pochybenim predchazet a
opatreni, ktera Fond a Investicni spoleCnost pfijima za Ucelem prevence a odhalovani této ¢innosti, nemusi byt vzdy
efektivni.

13.8. Riziko potencidlniho stfetu zajmu (stupen vystaveni Fondu riziku: stfedni)

Potencialni stfet zajm0 mezi drziteli investi¢nich akcii Fondu a zakladateli Fondu. V budoucnosti nelze vyloucit zmény
strategie Fondu tak, Ze néktery ze zakladatell zaéne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice, rozdéleni zisku, prodej aktiv
atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch zakladatele jako takového spiSe nez ve prospéch Fondu. Takové
zmény mohou mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Fondu, jeho podnikatelskou ¢innost a hodnotu
investicnich akcii. AVANT IS ma nastaveny postupy pro identifikaci a fizeni stfetu zajmd ¢imz se potencidlni riziko
minimalizuje.

13.9. Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace (stuper vystaveni Fondu riziku:
nizky)
Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem majetkovych hodnot ve

vlastnictvi Fondu, jejichz podily tvori sou¢dst majetku Fondu, zejména zavedeni ¢i zvySeni dani, srazek, poplatkd ¢i
omezeni ze strany pfislusnych organd verejné spravy.

13.10. Riziko vyporadani (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko vypofadani spocivajici v tom, Ze transakce s majetkem Fondu, jejichZ podily tvofi souc¢ast majetku Fondu, mize byt
zmarena v dUsledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve
sjednaném terminu.

13.11. Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani (stupen
vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko ztraty svereného majetku spocivajici v tom, ze je majetek Fondu v uschove a existuje tedy riziko ztraty majetku
Fondu svéfeného do uUschovy nebo jiného opatrovani, ktera mdize byt zapfi¢inéna insolventnosti, nedbalosti nebo
umyslnym jednanim osoby, ktera ma majetek Fondu v Uischové nebo jiném opatrovani.

13.12. Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare (stupen vystaveni Fondu
riziku: nizky)

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarkou smlouvou. Z kontrolni ¢innosti jsou
vylouceny Ukony dle § 73 odst. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajiStovadna pfimo investi¢ni spolec¢nosti
pomoci internich kontrolnich mechanism.
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13.13. Riziko zrugeni Fondu (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Fond mdze byt ze zakonem stanovenych divodU zrusena, a to zejm. z dlvodu, ze:

a) pramérna vyse fondového kapitalu tohoto Fondu za poslednich 6 mésict nedosahuje ¢astky odpovidajici alespon
1250 000 EUR;

CNB miize rozhodnout o vymazu Fondu ze seznamu investi¢nich fondd, napt. v pfipadé, kdy Fond nema déle nez tfi
mésice depozitare.

Dale mUze byt Fond zrusen napriklad z dlvodu Zadosti o vymaz Fondu ze seznamu investi¢nich fond( s pravni osobnosti,
zruseni Fondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod. Fond mdze byt zruSen i z jinych nez zakonem
stanovenych dlvodd. Fond mdze byt zrusen napfiklad i z dvodd ekonomickych a restrukturalizaénich (zejména v pfipadé
hospodarskych problém( Fondu).

13.14. Riziko soudnich sport a spravnich sankci (stuperi vystaveni Fondu riziku:
nizky)

Fond neni U¢astnikem soudnich spord.

13.15. Rizika spojena s finan¢nimi derivaty (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatd, ktera maji byt nabyvany na Ucet Fondu, kterymi jsou v zéasadé rizika trzni, a to
zvlasté ménova Gi Urokova podle podkladového aktiva derivatu. V pfipadé finanénich derivatd, které nejsou obchodovany
na evropskych regulovanych trzich, mize byt Fond navic vystaven Uvérovému riziku protistrany a vyporadacimu riziku.
Ackoli pocatecniinvestice do financniho derivatu maze byt mala (anebo zadnd), mlize i nepatrna zména trznich podminek
vyvolat podstatné snizeni ¢i zvySeni trzni hodnoty finan¢niho derivatu (tzv. pakovy efekt) a znacny nepomér mezi vysi
plnéni jednotlivych smluvnich stran v ramci uzavieného financniho derivatu.

13.16. Riziko spojené s repo obchody (stuperi vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko spojené s repo obchody, spocivajici pfedevsim v riziku protistrany, j. riziku, ze vyporadani neprobéhne tak, jak se
predpokladalo, z dlvodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedodd investi¢ni nastroje ve stanovené Ihité, nebo riziku, ze
emitent nebo protistrana nedodrZi svij zavazek, a riziku spojenym s nepfiznivym vyvojem podkladového majetku.

13.17. Riziko odlisného dafového rezimu (stupen vystaveni Fondu riziku: nizky)

Riziko odlisného danového rezim spodivajici v tom, Ze ¢isté vynosy investic jednotlivych Investorl se mohou lisit v
zavislosti na statu danové rezidence konkrétniho Investora a s tim spojenou aplikaci rozdilnych dafiovych predpist a
mezinarodnich smluv ve statech danové rezidence Investora a Fondu.

13.18. Ostatni identifikovana rizika
Mezi dalsi identifikovana rizika patfi:

e Riziko vztahujici se k odpovédnost vici tfetim osobam, zejména povinnosti k nahradé skody zplsobené
pfipadnym poruseni zakonné nebo smluvni povinnosti ze strany Fondu. Toto riziko se mdzZe projevit negativné na
hodnoté majetku Fondu tim, Ze nahrada skody bude plnéna z majetku Fondu, nebo tim, Ze povinna osoba
povinnost k nahradé skody, ktera ma byt plnéna ve prospéch Fondu, nesplni;

e Rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu ve Fondu z divodd nesplnéni podminek spojenych s jejim
drzenim plynouci z pravniho predpisu nebo ze Statutuy;
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e Riziko spojené s tim, Ze statutarni organ muze kdykoliv se souhlasem kontrolniho organu rozhodnout o zruseni
Fondu a Investor nebude drzet investici ve Fondu po celou dobu svého zamysleného investicniho horizontuy;

 Riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor mize byt povinen zaplatit dané nebo jiné povinné platby ¢i poplatky v
souladu s pravem a zvyklostmi Ceskeé republiky nebo statu, jehoz je dafiovym rezidentem, nebo jiného v dané
situaci relevantniho statu, ktery snizi Cisty vynos jeho investice;

e Riziko poplatkd a srazek vyplyvajici z toho, Ze pfipadné poplatky a srazky uplatfiované vici Investorovi mohou ve
svém dusledku snizit ¢isty vynos jeho investice;

e Riziko poruSovani smluvnich povinnosti spocCivajici v tom, ze v pfipadg, ze Investor porusi smluvné prevzatou
povinnost, mdze byt vici nému postupovano tak, Ze v ddsledku toho dojede ke sniZeni ¢istého vynosu jeho
investice nebo se takovy postup projevi v jeho majetkové sféfe. Napfiklad Investorovi, ktery nesdélil pfislusné
Udaje ohledné své danové rezidence, mlze byt na protiplnéni, které mu ma byt vyplaceno, aplikovéna zvlastni
danova sazba.

e Riziko tykajici se udrzitelnosti spocCivajici v udalosti nebo situaci v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v
oblasti spravy a fizeni, ktera by v pripadé, ze by nastala, mohla mit skuteCny nebo mozny vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodarovatelem zohlednovana v souladu se zverejnénou
politikou zacélenovani rizik do proces( investi¢niho rozhodovani.

14. Redalnd hodnota financnich ndstrojd

Realna hodnota je cena, ktera by byla prijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v fadné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Finanéni aktiva a zavazky v redlné hodnoté obchodovand na aktivnich trzich (napf. verejné
obchodované derivaty a cenné papiry uréené k obchodovani) vychazi z kdtovanych trznich cen na konci obchodovani
k datu vykazani. Redlnad hodnota financnich aktiv a zdvazkd, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napf. derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Fond pouziva rlizné metody a vychazi z trznich
podminek existujicich ke kazdému datu ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych
béznych nedavnych transakci mezi Ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokl, modely ocerovani opci a dalsi techniky ocenovani bézné pouzivané ucastniky trhu pfi
maximalnim vyuziti trznich vstupd a vstupd specifickych pro danou entitu.

VSechna nize uvedend zverejnéni se tykaji financnich aktiv a financ¢nich zdvazk{ ocefovanych realnou hodnotou na
pokracujici bazi.
14.1. ZpUsoby ocenovani
Majetek a dluhy Fondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji realnou hodnotou podle mezinarodnich Ucetnich standardd
(ddle jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovani redlné hodnoty je zpravidla
pouzit standard IFRS 13.
U vybranych finanénich nastroji mize byt redlna hodnota zejména z divodu zanedbatelného kreditniho a Urokového
rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou, nebot pfipadny rozdil mezi nabéhlou
hodnotou a realnou hodnotou by byl nevyznamny. Jedna se zejména o:

b) zUstatky na penéznich uctech;

c) penézni ekvivalenty;

d) pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.
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Majetek a dluhy Fondu se ocenuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investi¢ni akcie. Realnou
hodnotu majetku a dluh Fondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

e investicni spoleCnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
e nezavisly znalec.

Redlnd hodnota majetkovych Ucasti v majetku Fondu, véetné redlné hodnoty cennych papird vydavanych investi¢nim
Fondem nebo zahraniénim Fondem, ktery je uzavienym investiénim Fondem, je stanovena vzdy ke konci kazdého
Ucetniho obdobi, pficemz takto uréend hodnota se povazuje za redlnou hodnotu pro obdobi od posledniho dne tUcéetniho
obdobi do dne predchazejiciho dni dalsiho stanoveni realné hodnoty.

Finan¢ni nastroje

NejlepSim dokladem redlné hodnoty jsou trzni neupravené ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k
dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni rediné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicmnéné z ddvodu omezené likvidity nelze trh povazovat
za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatel( likvidity trhu), je ndstroj klasifikovan jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci oceriovacich modeld, pouzivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se
v souvislosti se stanovenim hodnoty na urovni 2 obvykle povazuji vynosoveé kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pripadech nelze realnou hodnotu urCit ani na zakladé dostate¢né Casto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Udaji. Za této situace se s pouzitim
realistickych predpokladd provede odhad individudlnich ocenovacich parametr(, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci Urovné 3 hierarchie realné hodnoty. PFi stanoveni hodnoty na urovni 3
se pro stanoveni redlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenénf aktiv (ocekdvané
penézni toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.

Aktiva a zavazky ocenovana realnou hodnotou v rédmci urovné 3

Pozice v rdmci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu primo zjistitelné. Mezi aktiva,
ktera jsou ocenovany realnou hodnotou v ramci urovné 3 patii napriklad:

Majetkové Ucasti a ostatni investiéni aktiva, pohledavky a zdvazky ocerované redlnou hodnotou proti zisklim nebo
ztrdtam jsou oceriovany zpravidla na zékladé znaleckych posudkd nebo interniho ocenéni administratora, protoze jejich
trzni hodnota neni jinak objektivné zjistitelna.

Zajisténi finanéniho instrumentu ma zasadni vliv na ocenéni majetku, a to zejména v meznich situacich. Jestlize je finanéni
instrument dostatecné zajistén, je mozné jeho cenu stanovit v plvodni vysi, ackoli dle Ucetnich predpist, nebo dle predpist
souvisejicich s pravni Upravou podnikdni investi¢nich fondd, je tfeba provést korekce ze zdsady opatrnosti. A to tfeba i
do vySe 100 %. Kontrola zajisténi vzdy k datu ucetni zavérky a dale ke dni zjisténi zavaznych skutecnosti.

Uvérové riziko u finanénich zavazkd se stanovuije stejné jako u Uvérovych pohleddvek. O&ekavané penéznitoky ze zavazku
se diskontuje na zakladé sazby, kterd se skl&dé z kreditniho rizika (bonity klienta) a trzniho rizika (sazby CNB, ECB). Metoda
reflektuje aktudlni situace véfitele, které by mohly mit vliv zejména na predcasné splaceni Uvéru nebo na vyvoj trhu. Tim
je umoznéno stanovit, za jakych podminek by dal tento zavazek pofidit v souc¢asnosti, a to odpovida definici realné
hodnoty.
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14.2. Hierarchie realnych hodnot finanénich nastroju

Hierarchie realnych hodnot ma tyto drovné:

e Uroveri 1 - Redlna hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich, k nimz ma
Fond pfistup ke dni ocenéni;

e Urover 2 — Redlna hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do Grovné 1, které jsou
pfimo Ci neprfimo pozorovatelné pro aktivum Ci zavazek;

e Uroven 3 — Redlnad hodnota je stanovena pomoci vstupnich veli¢in, které nejsou zalozeny na pozorovatelnych
trznich datech.

Uroven v hierarchii realnych hodnot, v niZ je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovéano, je uréena na zakladé vstupnich
hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro mereni realné hodnoty. Za timto Ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni realnou hodnotou pouziva pozorovatelné
vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zdkladé nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim drovné 3.
Posuzovani vyznamu uréitého vstupu pro ocenéni redlné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje Usudek s ohledem na faktory
specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Nasledujici tabulka analyzuje v ramci hierarchie realnych hodnot finan¢nich nédstrojd Fondu (podle tfidy) ocenéné redlnou
hodnotou k 31. prosinci 2025.

Rok 2025
tis. K& Uroveri 1 Urover 2 Uroven 3 Celkem
Aktiva
Pokladni hotovost 37 37
Pohledavky za bankami 0 0 11633 11633
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 2088 375 2088375
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 111 527 0 111 527
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 O 31 31
Ostatni aktiva 0 22710 22710
| Celkemk31.prosinei | 0| 11157 2122786| 2234313
Zavazky
Z&vazky vici nebankovnim subjektiim 0 0 1971658 1971658
Z&vazky z dluhovych cennych papird 0 0 23034 23034
Ostatni pasiva 17 251 17 251

Celkem k 31. prosinci n‘ 2011943 2011943
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Rok 2024
tis. K& Urovei 1 Urovefi 2 Urovefi 3 Celkem
Aktiva
Pokladni hotovost 0 0 120 120
Pohledavky za bankami 0 0 26 652 26 652
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 1881685 1881 685
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 101 070 0 101 070
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 683 683
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 58 58
Ostatni aktiva 0 6 400 6 400
_ﬂ
Zavazky
Zdavazky vic¢i nebankovnim subjektdm 0 0 1685197 1685197
Zavazky z dluhovych cennych papird O O 99 363 99 363
Ostatni pasiva 28212 28212

Celkem k 31. prosinci n_ﬂ 1812772 1812772

Pro vSechny presuny finan¢nich nastrojd mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocenovani redlnou hodnotou plati
pFedpokIad ze nastaly na zaéa’tku vykazovaného obdob|’ JestIiZe dochézi k m’zké likvidité finanéniho aktiva na

V pribéhu sledovaného nebo srovnavaciho obdobi nedoslo k Zzadnym presunim.

14.3. Techniky ocefiovani a vstupni veliiny

Popis ocenovaci techniky a vstupnich veliin urovné 2 a 3

Pro ocenéni redlné hodnoty na urovni 2 vychazime vétsinou z porovnavaci metody. Na zakladé zjisténych informaci z trhu
u obdobnych finanénich nastrojl, které se aktivné obchoduji, se stanovi koeficienty pro srovnatelné transakce &i
multiplikatory, a ty se nasledné pouziji k odvozeni realné ceny. Vstupni veli¢iny byvaji obdobné smlouvy, kotované ceny
podobnych aktiv, ménové kurzy, urokoveé sazby.

Pro ocenéni realné hodnoty na urovni 3 vychazime primarné z ocenéni vynosovym zplsobem nebo Ucetni hodnotou.
Na zakladé vstupnich velicin aplikuje jednotka nékterou z ocenovacich metod a na jejich zakladé stanovi realnou hodnotu.
Mezi vstupni veli€¢iny patfi informace a financnim aktivu, Urokové sazby, analyza vyvoje hospodarstvi, informace
z finan¢nich trhl, emisni podminky, finanéni analyza dluznika apod.

Majetkové metody stanovuji hodnotu majetkové podstaty podniku (substanci). Majetkova hodnota je pak dana jako rozdil
individualné ocenénych polozek majetku a zdvazkl. Majetkové ocenéni Ize ¢lenit v zavislosti na tom, podle jakych zasad
a pfedpokladd budeme ocenovat jednotlivé slozky. V pfipadé, Ze pracujeme s predpokladem ,going concern”, ocenéni by
mélo odrazet nadklady na znovu pofizeni majetku (reprodukéni hodnotu snizenou o hodnotu opotfebeni) — metoda
substancni hodnoty. Dalsi majetkovou metodou je metoda likvidacni hodnoty. V daném pfipadé nepredpokladame
dlouhodobéjsi existenci ocehovaného subjektu a posuzujeme hodnotu z pohledu penéz, které bychom mohli ziskat
prodejem jednotlivych ¢asti majetku podniku po Uhradé zavazkl. Mezi majetkové metody patfi rovnéz metoda ucetni
hodnoty. V tomto pfipadé vychazime z ocenéni majetku a zavazk( na bazi Ucetnich principl a zdsad. V rdmci precenéni
dilgich slozek majetku a zavazk( Ize samozrejmé vyuzit i ostatni aplikovatelné metody.
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Priloha k radné ucetni zavérce k 31. 12. 2025 (v tis. K&)

Technika ocenéni trzni komparace — porovnavani ur¢uje hodnotu financéniho aktiva na zakladé porovnani ocenované
hodnoty se srovnatelnymi veli¢inami zjisténymi v podobné oblasti podnikani, které jsou verejné obchodovatelné nebo jsou
soucasti vefejné ¢i soukromé transakce. Prihlizi se rovnéz k pfedchozim transakcim tykajicim finan¢niho aktiva. Odhad
se provadi na zakladé ,metody srovnatelnych multiplikator(” nebo na zakladé ,metody srovnatelnych transakci”.
Srovnatelné transakce jsou analyzovany na zaklade kritérif porovnatelnosti, jakymi jsou podminky transakce, jeji rozsah a
termin realizace. Tato analyza je dudlezita pfi vybéru pfislusnych koeficientd, které se aplikuji na finanéni Udaje
ocenovaného podniku. Prislusné Udaje jsou porovnany a nalezité upraveny s ohledem na finanéni aktivum.

Ocenéni vynosovym zplsobem - Jednou z téchto metod je metoda diskontovanych penéznich tokd. V rdmci této metody
jsou odhadovany budouci penézni toky, vCetné pokracujici hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou
diskontovany na souc¢asnou hodnotu poZadovanou mirou vynosnosti. Metoda diskontovanych penéznich tokl je
povazovana (spolu s ostatnimi modely pouzivajicimi predikce budoucich vysledk() za teoreticky nejspravnéjsi metodu
ocenéni, protoze explicitné bere do uvahy budouci uzitek spojeny s vlastnictvim ocerfovaného aktiva.

Ocenovaci technika a vstupy pouzité pfi méreni realné hodnoty investici urovné 3 ke konci sledovaného ucetniho obdobi
jsou nasleduijict:

tis. K& Realnd hodnota Ocenovaci technika Pouzité vstupy
Aktiva

Pokladni hotovost 37 DCF Model PRIBOR, IRS CZK

Pohledavky za bankami 211633 DCF Model PRIBOR, IRS CZK

PRIBOR, IRS CZK,

, . . EURIBOR, IRS EUR,

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2088375 DCF Model SOFR IRS USD.

Financ¢ni vykazy

Ugasti s podstatnym vlivem 0 Substancni metoda Fmancmvvy,kazy,

trzni data

Ugasti s rozhodujicim vlivem 31 Substancni metoda Fmancmvvykazy,

trzni data

Ostatni aktiva 22710 DCF Model PRIBOR, IRS CZK
Zavazky

PRIBOR, IRS CZK,

. - ) e EURIBOR, IRS EUR,

Zavazky vUci nebankovnim subjektdm 1971658 DCF Model SOFR. IRS USD.

Financni vykazy

Z&vazky z dluhovych cennych papird 23034 DCF model PR'.BOR: l,RS,CZK’

Financni vykazy

Ostatni pasiva 17 251 DCF Model PRIBOR, IRS CZK

Kvantifikace pouzitych vstupu v pfipadé vynosového ocenéni

Kategorie majetku/dluhu
Pohledavky za nebankovnimi

Vyznamny trzné nepozorovatelny vstup

Diskontni sazba

Rozsah/ Vazeny primér vstupu

subjekty 21,04 %
ZaV?ZKX VLS (et el Diskontni sazba 817 %
subjektim

Zavazky z dluhovych cennych Diskontni sazba 812 %

papird

Vazeny primeér diskontnich sazeb u pohleddvek za nebankovnimi subjekty odrazi zvysSené Uvérové riziko spojené s
nékolika vyznamnymi Uvérovymi expozicemi v portfoliu. Tyto expozice jsou vdci zahrani¢nim protistranam, u nichz jsou
dostupné informace a moznosti prdbézného monitoringu omezenéjsi nez u tuzemskych subjektl. Pfestoze se v soucasné
dobé nepredpoklada nesplnéni smluvnich zavazkl ze strany dluznikd, zvySena mira nejistoty spojena s témito expozicemi
je zohlednéna ve stanoveni diskontni sazby prostrednictvim vysSSi rizikoveé prirazky.
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14.4. Citlivost redlné hodnoty na zménu trzné nepozorovatelnych vstupd

Pozitivnidopad  Negativni dopad

Kategorie majetku/dluhu Zména parametru (v tis. K&) (v tis. K&)
POl BeE g 28 EloR YL Zména kreditni prirazky 0 10 % 56 726 -53 603
subjekty

Zavazky vuci nebankovnim Zména kreditni prirézky 0 10 % 20097 19 664
subjektiim

ZENERY 2 CIINREN @men Zména kreditn{ pfirazky 0 10 % 72 71

papirl

14.5. Popis ocenovacich postupl pouzitych Fondem v drovni 3

14.5.1. Ocenéni obchodnich podild a akceif
vynosovym zplsobem

Model ocenéni vychazi z predpokladu fungovani finanéniho aktiva jako Going Concern. Finan¢ni aktivum realizuje
pravidelny vynos, ktery se da méfit. Tyto budouci vynosy jsou dale diskontovany na sou¢asnou hodnotu k datu ocenéni.

substanénim zplsobem

Model ocenéni stanovuije realnou hodnotu vSech polozek aktiv finanéniho aktiva a nasledné se odectou cizi zdroje. Tato
hodnota se pouziva zejména tam, kde neni pfedpoklad going concern. Napriklad u developerskych projektd ve vystavbé.

ndkladovym zplsobem

Model vychazi z pofizovaci ceny finanéniho aktiva. Toto ocenéni se pouziva zejména v pocatecnim ocenéni ¢i pro oceneni
START — UP.

likvida¢ni hodnotou

Model ocefiuje finan¢ni aktivum, které ma vétsinou zapornou pfidanou hodnotu. V tomto pfipadé je tfeba stanovit
substanéni hodnotu, od které je tfeba odecist naklady na likvidaci finanéniho aktiva.

14.5.2. Ocenéni cennych papirt
vynosovym zplsobem

Model ocenuje financni aktiva na zédkladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontnf
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na drovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na finan¢énich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potfeb,
minimalné 1x roéné, trzni riziko pribézné.

14.5.3. Ocenéni poskytnutych Gvérd
vynosovym zpUlsobem

Model ocenuje financni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na drovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktuaini vyvoj
na finan¢nich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veli¢in. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potreb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézné.
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14.5.4. Ocenéni pfijatych Gveérl
vynosovym zplsobem
Model ocenuje financni aktiva na zakladé vynosové metody, zejména diskontovanim budoucich penéznich tokd. Diskontni
sazba se sklada ze dvou polozek, kreditniho rizika na drovni emitenta a dale trzniho rizika, které bere v potaz aktualni vyvoj
na finanénich trzich. K tomuto Ucelu je potfeba dostatek vstupnich veligin. Kreditni riziko se vyhodnocuje dle potfeb,
minimalné 1x ro¢né, trzni riziko pribézne.

14.5.5. Sladéni pohybt na drovni 3 hierarchie realnych hodnot

Sladéni pohybU na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojd je k 31.12. 2025 nasledujici:

Redlna Zisk Zisk Nakupy/ Prodeje Emise Vyporadani Prevod Reélnd
hodnota /ztrata /ztréta Vznik yza hodnota
k1.1. z pfecenén  z precené do k31.12.
tis. K& ido ni do Urovné
vysledku ostatniho 3
hospodare Uplného
ni vysledku

Aktiva
Pokladni
hotovost 120 0 0 0 0 0 83 0 37
Pohledavky za
bankami 26 652 -901 0 1050 761 0 0 1064 879 0 11633
Pohledavky za
nebankovnimi 1881685 -139131 0 859 676 0 0 513855 0 2088 375
subjekty
Ugasti s
podstatnym 683 -735 0 52 0 0 0 0 0
vlivem
Ugasti s
rozhodujicim 58 -27 0 0 0 0 0 0 31
vlivem
Ostatni aktiva 6 400 153 28793 12 636 22710
Celkemaktiva | 1915598 | -140 641 -ﬂ 1939 282 -ﬂm 1591 453 m 2122786
Zavazky
Zavazky vUci
nebankovnim 1685197 13582 0 471908 0 0 199 029 0 1971658
subjektdm
Zavazky z
dluhovych )
cennych 99 363 1329 0 0 0 0 75000 0 23034
papirl
Ostatni pasiva 28212 82 408 93 369 17 251

Celkem
1812772 12 253 n 554 316 nn 367 398 m 2011943
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Sladéni pohybt na urovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojl je k 31.12.2024 nasledujici:

Redlnd Zisk Zisk /ztréta Nakupy/ Prodeje Vyporadani Prevod Redlna
hodnota k 1.1. /ztrata z pfecenéni do Vznik yza hodnota
Z pfecené ostatniho do k 31.12.
tis. K& ni do Uplného Urovné
vysledku vysledku 3
hospodar
eni
Aktiva
Pokladni hotovost 544 0 0 404 0 828 0 120
Pohledavky za
bankami 16 583 -2 648 0 1203429 0 1190712 0 26 652
Pohledavky za
nebankovnimi 1122851 54 497 0 785374 0 81037 0 1881685
subjekty
Ugasti s
podstatnym 651 32 0 0 0 0 0 683
vlivem
Ugasti s
rozhodujicim 2124 -66 0 0 2000 0 0 58
vlivem
Ostatni aktiva 583 454 -148 814 533 13917 439 0 6 400
_um
Zavazky
Zavazky vUci
nebankovnim 1512474 18 694 0 1662693 0 1508 665 0 1685197
subjektim
Zavazky z
dluhovych 98 360 1003 0 0 0 0 0 99 363
cennych papir
Ostatni paswa 19914 109 025 100727 0 28212

1630 749 19697 n 1771718 m 1609392 0]1812772

15. Transakce se spfiznénymi osobami

Fond ve sledovaném obdobi eviduje nasledujici transakce se spriznénymi osobami:
Pohledavky z poskytnutych Gveér(, véetné trokd ¢ini 617 310 tis. (2024: 581 782 tis. K&).
Pohledavky plynouci z postoupeni pohleddvek 18 610 tis. K¢ (2024: 0 tis. K¢)

Zavazky z pfijatych zapUjcek ¢ini 11 600 tis. K& (2024: 4 700 tis. K&)
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15.1. Osoby ovladané

Fond eviduje Uc¢asti s podstatnym a rozhodujicim vlivem v nasledujicich spole¢nostech:

Obchodni firma:

Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:
Pravni forma

Predmét podnikani:

VysSe zapisovaného zakladni
kapitalu:

Vyse ostatnich
vlastniho kapitalu:

slozek

Obchodni firma:

Sidlo:

ZpUsob ovladani:
Podil na hlasovacich pravech:
Pravni forma

Predmét podnikani:

VysSe zapisovaného zakladni
kapitalu:

Vyse ostatnich
vlastniho kapitalu:

slozek

r2p Slovakia s.r.o.

KopCianska 10, 851 01
Bratislava — Petrzalka, SK
100% pfimy podil ovladané
osoby

100% pfimy podil

Spole¢nost s ru¢enim

omezenym

Faktoring
5tis. EUR

-4 tis. EUR

BESS Holding s.r.o.

Pred ustavem 211/1, Bohnice,
181 00 Praha 8

51 % pfimy podil ovladané
osoby
51 % pfimy podil

Spole¢nost s ruc¢enim

omezenym

Ostatni holdingova spolecnost
10 tis. K¢

-5 606 tis. K&

Obchodni firma:

Sidlo:

ZpUlsob ovladani:

Podil na hlasovacich pravech:
Pravni forma

Predmét podnikani:

Vyse zapisovaného zakladni
kapitalu:

VySe ostatnich
vlastniho kapitalu:

slozek

Obchodni firma:

Sidlo:

ZpUsob ovladani:
Podil na hlasovacich pravech:
Pravni forma

Predmét podnikani:

VysSe zapisovaného zakladni
kapitalu:

VySe ostatnich
vlastniho kapitalu:

slozek

MBA CONSULT PTE.LTD

160 Robinson Road
24-09, Singapur

30% pfimy podil ovladané
osoby

30% pfimy podil

Spoleénost s ru¢enim
omezenym

Ostatni holdingova spole¢nost
128 tis. SGD

-6 192 tis. SGD

MBA RECOVERY “MCHJ"

Apartment 87. Building 8,9th
Residential Area, Sobirobod
Mahalla, Yunusabad District,
Tashkent, Uzbekistan

100 % pfimy podil ovladané
osoby

100% pfimy podil

Spole¢nost s rucenim

omezenym

Sprava pohledavek
20 000 tis. UZS

-379 200 tis. UZS

NiZe uvedena tabulka zobrazuje hodnoty pohleddvek a zdvazk( vici osobam s podstatnym nebo rozhodujicim vliivem:

tis. K&

Aktiva

Pohledavky za nebankovnimi subjekty z toho:

nabéehlé uroky

Pocate¢ni Prirlstky
stav
584 300 176 037
31252 113140

Ubytky Konegny
stav
143 027 617 310
113 464 30926

Celkemn aktiva 584 300 176 037 143 027 617 310

Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou jistény blanko sménkami dluznika.
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15.2. Osoby ovladajici

Jméno/Néazev O Jméno/Néazev .
ovladajici osoby: Jifi Fila ovladajici osoby: Petr Zacek
, _ Sachovska 489/11, 190 16 , K Rukavickamé — 1174/44,
Sidlo/Bytem: Praha 9 Sidlo/Bytem: 190 14 Praha 9
ZpUsob ovladani: 50 % pfimy podil ZpUsob ovladani: 50 % pfimy podil
Podil na hlasovacich pravech: 50 % pfimy podil Podil na hlasovacich pravech: 50 % pfimy podil

16. Vyznamné udalosti po datu Ucetni zavérky

Po datu Ucetni zaverky doslo k navyseni zakladniho kapitalu fondu o 7 998 tis. K& na ¢astku 15 000 tis. K& Upisem 7 000
kusl zakladatelskych a 998 kusU prioritnich akcii, kazdé o nominalni hodnoté 1 tis. K& Navyseni bylo do Obchodniho
rejstiiku zapsano ke dni 11. bfezna 2026.

Sestaveno dne: 30. 06. 2026

Ing. Pavel Makovec

Predseda predstavenstva

SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.
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(ust. § 82 ZOK)



VYROCNI ZPRAVA 2025 —SNP INVEST, investiéni fond, a.s.

Zpréva o vztazich za Ugetni obdobi

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Ovladana osoba:

Sidlo:

SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.
21049 939

Véclavské namésti 772/2, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceské republika

b) Uloha ovladané osoby ve struktufe vztah(i mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investi¢ni strategie urcené ve statutu ovladané osoby.

Osoby ovladajici

Jmeéno:

Dat. nar.:

Bytem:

Zpusob ovladant:

Bytem:
ZpUlsob ovladani:

Jifi Fila

19.6.1974

Sachovska 489/11,190 16 Praha 9

pfimo prostrednictvim 50% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu oviadané
0soby

Petr Z&&ek

8.7.1974

K Rukavickarné 1174/44,190 14 Praha 9

pfimo prostrednictvim 50% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu ovliadané
osoby

Osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou

Jifi Fila
Nazev:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

r2p Slovakia s.r.o.

54189 284

Kopcianska 10, 851 01 Bratislava — Petrzalka, SK
nepfimo prostrednictvim 100% podilu

“MBA RECOVERY* MCHJ

312343753

Apartment 87, Building 8, 9th Residential Area, Sobirobod Mahalla, Yunusabad
District, Tashkent, Uzbekistan

nepfimo prostrednictvim 100% podilu

BESS Holding s.r.o0.
226 55999
Pred Ustavem 211/1, Bohnice, 181 00 Praha 8

nepfimo prostrednictvim 51% podilu
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Petr Zacek

Nazev: r2p invest SICAV, a.s.

ICO: 07315899

Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Zpusob ovladani:

pfimo prostfednictvim 50% podilu

Nazev: Vipet diversity capital s.r.o
ICO: 213 06 290
Sidlo: K rukavickarné 1174/44, Klanovice, 190 14 Praha 9

Zpusob ovladant:

pfimo prostfednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu

Nazev: BESS Holding s.r.o.
ICO: 226 55999
Sidlo: Pred Ustavem 211/1, Bohnice, 181 00 Praha 8

Zpusob ovladani:

nepfimo prostrednictvim 51% podilu

Nazev: “‘MBA RECOVERY* MCHJ
ICO: 312343753
Sidlo: Office 14, 1/1 Kohinoor, Taskent 100031 Uzbekistan

Zpusob ovladani:

nepfimo prostrednictvim 100% podilu

Nazev: r2p Slovakia s.r.o.
ICO: 54189 284
Sidlo: Kopcianska 10, 851 01 Bratislava — Petrzalka, SK

ZpUsob ovladani:

nepfimo prostrednictvim 100% podilu

c) ZpUsob a prostfedky ovladani
Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. oviadani skrze majetkovy podil na

ovladané osobé prostrednictvim valné hromady, ¢imz pfimo uplatiuje rozhodujici vliv na ovladanou
osobu

d) Prehled jednani ugindnych v Ugetnim obdob, ktera byla uginéna na popud nebo v z&jmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V Ugetnim obdobi nebyla u¢inéna zadna jednani uc¢inéna na popud nebo v z&jmu osob dle ust. § 82 odst.
1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

e) Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

V Ucetnim obdobi nedoglo k uzavfeni zadnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82
odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).
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f)  Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem vrezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy statutarni organ jako
obhospodarovatel nemizZe byt pfimo vazan pokyny akcionard ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze neprima
prostrednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni Cinnosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojd anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

Zpracoval: Ing. Pavel Makovec
Funkce: predseda predstavenstva spolec¢nosti SNP INVEST, investi¢ni fond, a.s.
Dne: 31.3.2026

Podpis:
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9. Priloha ¢. 4 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty
majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. k) ZISIF a Prilohou 2

pism. e) VoBUP)

Realna hodnota

Identifikace maietku Porizovaci hodnota k poslednimu dni
J (v tis. CZK) Ugetniho obdobi
(v tis. CZK)
Poskytnuté uvery 2079078 2088 375
Investicni akcie 107 070 111 527
26110 26110

Naklady pfistich obdobi
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